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специализации (группа В). Эта группа оказалась самой многочисленной, из-за чего можно 

предположить, что заметным направлением кластерной политики в нашей стране является не 

усиление известных сравнительных преимуществ региона, а, напротив, создание новых спе-

циализаций в целях диверсификации экономики региона. 

И, наконец, в случае невыполнения обоих условий вероятно, что с помощью кластери-

зации в регионе ищут новые направления развития на фоне слабых результатов имеющихся 

отраслей специализации (группа D). В группу D вошли самые экономически отсталые субъ-

екты РФ, которым кластерная политика в случае успеха может помочь развить новые, более 

успешные виды деятельности, которые со временем могут вырасти в отрасли специализации 

региона. Оставшиеся 25 регионов демонстрируют неполное соответствие сформулирован-

ным критериям и не могут быть однозначно отнесены ни к одной из четырех групп. 

Таким образом, кластерная политика в разных регионах может влиять на структуру 

экономики в разных направлениях, в зависимости от уровня развития и масштаба региона. 

В группах регионов А и В, представляющих более крупные и сложные экономики, кластер-

ная политика ведет к диверсификации экономики, и потенциал создания кластеров реализу-

ется. В группах C и D находятся самые слабые региональные экономики, для которых успех 

кластерной политики будет связан c ростом локализации новых и имеющихся видов дея-

тельности.  
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Аннотация 

Настоящий доклад посвящён анализу чувствительности динамических мультипликато-

ров (инвестиционных, неинвестиционных и общих) в ключевых импортозависимых отраслях 

российской экономики — машиностроении и химической промышленности — к изменениям 

объёмов импорта и инвестиций. Результаты исследования демонстрируют высокую чувстви-

тельность мультипликаторов к колебаниям импорта (изменение на 1% приводит в среднем 
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к изменению мультипликатора на 1,5–6,2%), в то время как вариация инвестиций в рассмот-

ренных диапазонах не оказывает на них существенного влияния. 

Ключевые слова: динамические мультипликаторы, устойчивость динамического муль-

типликатора, динамическая межотраслевая модель, инвестиции с учетом временного лага. 
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Abstract 

This report analyzes the sensitivity of dynamic multipliers (investment, non—investment, and 

general) in key import—dependent sectors of the Russian economy - mechanical engineering and 

the chemical industry - to changes in import and investment volumes. The results of the study 

demonstrate the high sensitivity of the multipliers to fluctuations in imports (a 1% change 

leads to an average change in the multiplier by 1.5–6.2%), while the variation of investments in the 

ranges under consideration does not significantly affect them. 

Keywords: dynamic multipliers, stability of the dynamic multiplier, dynamic input-output 

model, investments taking into account the time lag. 

 

В работах [Баранов и др., 2022; Баранов, Гореев, 2022; 2024] ранее была разработана 

и апробирована методика оценки динамических мультипликаторов государственных расхо-

дов в различных секторах экономики с учётом специфики отраслей 1-го и 2-го подразделе-

ний. Однако вопрос чувствительности полученных мультипликаторов к вариации экзоген-

ных параметров модели ранее не исследовался. В данной публикации представлены резуль-

таты проверки двух гипотез: 1) об инвариантности динамического мультипликатора к изме-

нению объёма инвестиций и 2) о его чувствительности к изменению объёма импорта, по-

скольку в исходной модели для упрощения предполагалась неизменность внешнеторгового 

баланса. 

В настоящем докладе представлена более детальная и глубокая проработка вопроса 

чувствительности и рассмотрено несколько типов изменений, а также оценён коэффициент 

чувствительности. 

Чувствительность динамического мультипликатора к импорту. В рамках данного 

исследования для оценки чувствительности динамического мультипликатора было принято 

решение рассмотреть отрасли «Производство машин и оборудования» и «Химическое произ-

водство. Производство резиновых и пластмассовых изделий», в качестве базового рассмат-

ривался 2019 год. Причины почему были выбраны эти отрасли этот год представлены в ис-

следовании ранее [Гореев А.В., 2024]. 

Дополнительно, был сформулирован коэффициент чувствительности в рамках данного 

исследования: 

𝜌 =
𝑚𝑗

𝑖𝑛𝑣̂(𝑡0)

𝑚𝑗
𝑖𝑛𝑣(𝑡0)

, 

где 𝜌 – коэффициент чувствительности динамического мультипликатора, 𝑚𝑗
𝑖𝑛𝑣(𝑡0) – 

величина динамического мультипликатора инвестиционных затрат (при увеличении инве-

стиций на 200 млрд. руб. и остальных неизменных параметрах), 𝑚𝑗
𝑖𝑛𝑣̂(𝑡0) – величина дина-

мического мультипликатора инвестиционных затрат при изменении какого-то параметра 

(например, импорта или инвестиций). 
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Кроме того, был рассмотрен не просто прирост или снижение импорта в рассматривае-

мую отрасль на 10%, а также прирост и снижение на 5% и 15% для каждого типа динамиче-

ского мультипликатора, что говорит о более комплексном подходе к оценке чувствительно-

сти динамического мультипликатора (см. Таблицу 1). 

 

Таблица 1 – Чувствительность динамических мультипликаторов 

при изменении величины импорта 
Тип мультипликато-

ра 

Тип изме-

нений 

Динамический мультипликатор 2019-2025  Коэффициент чув-

ствительности (𝜌) до изменений после изменений 

Производство машин и оборудования 

Инвестиционный 

+ 5% 

5,80 

4,22 0,73 

+ 10% 2,65 0,46 

+ 15% 1,06 0,18 

- 5% 7,38 1,27 

- 10% 8,95 1,54 

- 15% 10,54 1,82 

Химическое производство. Производство резиновых и пластмассовых изделий 

Инвестиционный 

+ 5% 

6,01 

5,55 0,92 

+ 10% 5,10 0,85 

+ 15% 4,65 0,77 

- 5% 6,46 1,08 

- 10% 6,91 1,15 

- 15% 7,36 1,23 

Неинвестиционный 

+ 5% 

1,46 

1,01 0,69 

+ 10% 0,56 0,38 

+ 15% 0,11 0,07 

- 5% 1,91 1,31 

- 10% 2,36 1,62 

- 15% 2,81 1,93 

Общий 

+ 5% 

1,76 

1,30 0,74 

+ 10% 0,85 0,48 

+ 15% 0,39 0,22 

- 5% 2,20 1,25 

- 10% 2,66 1,51 

- 15% 3,11 1,76 

Источник: рассчитано автором на основе ДММ и разработанной системы оценки ди-

намических мультипликаторов 

Причины, по которым не анализируется чувствительность динамического мультипли-

катора неинвестиционных и общих затрат в отрасли «Производство машин и оборудования» 

представлены в работе, опубликованной ранее [Гореев А.В., 2024]. 

Для начала рассмотрим влияние изменения импорта на чувствительность динамическо-

го инвестиционного мультипликатора в фондосоздающей отрасли Машиностроение. 

При увеличении импорта на 5%, 10% и 15% коэффициент чувствительности динамического 

инвестиционного мультипликатора составил 0,73, 0,46 и 0,18, что говорит о снижении дина-

мического мультипликатора инвестиционных затрат на 27%, 54% и 82%, а в 2023-2026 годах 

динамический инвестиционный мультипликатор становится отрицательным. При снижении 

импорта на 5%, 10% и 15% коэффициент чувствительности динамического инвестиционного 

мультипликатора составил 1,27, 1,54 и 1,82, что об увеличении динамического мультиплика-

тора инвестиционных затрат на 27%, 54% и 82%. Таким образом, можно сделать вывод, 

что увеличение или снижение импорта на 1% приводит в среднем к увеличению или сниже-

нию динамического мультипликатора инвестиционных затрат на 5,4% в фондосоздающей 

отрасли Машиностроение. 

Рассуждение касаемо чувствительности инвестиционного, неинвестиционного и обще-

го мультипликатора в отрасли «Химическое производство. Производство резиновых 

и пластмассовых изделий» будут аналогичные. 
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Чувствительность динамического мультипликатора к инвестициям. Анализ чув-

ствительности динамических мультипликаторов показал, что в соответствующих отраслях 

изменение инвестиционных потоков в диапазоне ±50-150 млрд руб. приводит к незначитель-

ному изменению величины динамических мультипликаторов (<1%) (табл. 2) 

 

Таблица 2 – Чувствительность динамических мультипликаторов 

при изменении величины инвестиций 

Тип мультиплика-

тора 

Тип измене-

ний 

Динамический мультипликатор 2019-

2025  
Коэффициент чув-

ствительности (𝜌) 
до изменений после изменений 

Производство машин и оборудования 

Инвестиционный 

+ 50 

5,80 

5,80 1,00 

+ 100 5,80 1,00 

+ 150 5,80 1,00 

- 50 5,81 1,00 

- 100 5,80 1,00 

- 150 5,81 1,00 

Химическое производство. Производство резиновых и пластмассовых изделий 

Инвестиционный 

+ 50 

6,01 

6,01 1,00 

+ 100 6,01 1,00 

+ 150 6,01 1,00 

- 50 6,01 1,00 

- 100 6,01 1,00 

- 150 6,02 1,00 

Неинвестиционный 

+ 50 

1,46 

1,46 1,00 

+ 100 1,46 1,00 

+ 150 1,46 1,00 

- 50 1,46 1,00 

- 100 1,46 1,00 

- 150 1,46 1,00 

Общий 

+ 50 

1,76 

1,75 0,99 

+ 100 1,76 1,00 

+ 150 1,75 0,99 

- 50 1,75 0,99 

- 100 1,76 0,98 

- 150 1,73 0,98 

Источник: рассчитано автором на основе ДММ и разработанной системы оценки ди-

намических мультипликаторов 

 

Исключение составляет динамический мультипликатор общих расходов в отрасли 

«Химическое производство. Производство резиновых и пластмассовых изделий», демон-

стрирующий снижение на 2% при сокращении инвестиций на 100-150 млрд руб., что в целом 

тоже можно отнести к незначительным изменениям. 

Методология исследования предусматривала ограниченную вариацию инвестиций 

в основной капитал (±200 млрд руб.) для сохранения структурной стабильности экономиче-

ской системы. Более значительные колебания инвестиционных параметров могли спровоци-

ровать структурные сдвиги, искажающие мультипликативные эффекты относительно базо-

вого состояния экономики. 

Результаты анализа чувствительности динамических мультипликаторов позволяют 

сформулировать следующие выводы: 

 

1. Вариация объема импорта в анализируемых отраслях оказывает статистически 

значимое влияние на значения динамических мультипликаторов. Рост импортных потоков 

на 5-15% приводит к снижению мультипликатора на 0,31-0,77 пункта, тогда как сокращение 

импорта на аналогичные величины вызывает его увеличение на 1,23-1,69 пункта. 
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2. Модификация объема инвестиционных вложений в диапазоне ±50-150 млрд 

руб. не демонстрирует существенного воздействия на значения мультипликаторов, что сви-

детельствует о низкой эластичности исследуемого показателя относительно изменений инве-

стиционного параметра. 
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Гибридное моделирование доли потерь при дефолте 

для интерпретируемой оценки кредитного риска коммерческого банка 

 

Аннотация 

В работе предложена гибридная модульная архитектура для моделирования доли по-

терь при дефолте, сочетающая конкурентоспособное качество прогнозов и полную интер-

претируемость. Модель состоит из трёх объединяемых модулей: два бинарных классифика-

тора для областей «низких» и «высоких» потерь и регрессионного дерева для центральной 

зоны. Выборка разработки включает более 50 тыс. дефолтных автокредитов крупного рос-

сийского коммерческого банка за период 2019–2024 гг. Предложенный подход может быть 

адаптирован для других сегментов кредитного портфеля и послужить ориентиром при разра-

ботке регуляторных стандартов оценки кредитного риска. 

Ключевые слова: доля потерь при дефолте, кредитный риск, подход на основе внутрен-

них рейтингов, гибридная модульная модель, интерпретируемость 


