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*** 

Гореев А.В. 

ОЦЕНКА ДИНАМИЧЕСКИХ МУЛЬТИПЛИКАТОРОВ 
ИНВЕСТИЦИЙ В ОСНОВНОЙ КАПИТАЛ 

В ДИНАМИЧЕСКОЙ МЕЖОТРАСЛЕВОЙ МОДЕЛИ 
ЭКОНОМИКИ РОССИИ1 

Впервые определение мультипликатора сформулировал Ричард 
Кан, как «…прирост занятости есть функция от прироста чистых сум-
марных инвестиций.», в 1931 году в статье «Отношение внутренних 

 
1 Статья подготовлена по результатам работы по плану НИР ИЭОПП СО РАН, проект 
5.6.6.4. (0260–2021–0008) «Методы и модели обоснования стратегии развития экономики Рос-
сии в условиях меняющейся макроэкономической реальности». 
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инвестиций к безработице». Джон Кейнс в 1936 году публикует свою 
знаменитую работу: «Общая теория занятости, процента и денег». 
В своей работе он даёт немного иное определение мультипликатору: 
мультипликатор – определенное соотношение между доходом и ин-
вестициями при данных обстоятельствах. Василий Леонтьев публи-
кует свою динамическую модель межотраслевого баланса в книге 
«Исследования структуры американской экономики. Теоретический 
и эмпирический анализ по схеме затраты-выпуск», где и поднимается 
вопрос определения динамического мультипликатора. В настоящее 
время, вопрос динамического мультипликатора инвестиционных рас-
ходов остаётся не до конца исследованным. 

Для исследования, описанного в данной статье, используется дина-
мическая межотраслевая модель, разработанная в ИЭОПП СО РАН – 
ДММ-КАМИН [1]. 

Ключевой особенность модели является включенные в информаци-
онную базу модели оценённые параметры структуры распределённых 
лагов по отраслям экономики, а также сроки строительства в отраслях 
применительно к активной и пассивной части основного капитала. 
Структура распределённых лагов инвестиций в основной капитал 
необходима для эндогенного задания динамики роста валового вы-
пуска. Осуществление инвестиций в течение ряда лет позволяет в по-
следнем году строительства объекта ввести в действие новый основной 
капитал, который приводит к росту валового выпуска не только в году 
ввода основного капитала, но и в последующие годы. 

Структура распределённых лагов была оценена Евтушенко Н.И. 
на основе данных динамики вводов основного капитала и инвестиций 
в основной капитал по отраслям номенклатуры ДММ с 2000 
по 2021 год. Структура распределенного лага по отраслям экономики 
была оценена дифференцировано для активной и пассивной части ин-
вестиций в основной капитал. 

Первоначально были определены 9 отраслей экономики России, 
в которых предполагалось в прогнозе увеличить инвестиции в основ-
ной капитал (см. таб.1). 

Были выбраны две фондосоздающие отрасли (машиностроение и стро-
ительство) I подразделения, 5 сырьевых отраслей (добыча нефти, добыча 
газа, производство нефтепродуктов, производство чёрных и цветных ме-
таллов) I подразделения и 2 отрасли (образование, здравоохранение 
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и предоставление социальных услуг) II подразделения. Все эти отрасли ха-
рактерны различными сроками строительства основного капитала, а также 
тем что некоторые отрасли (в частности здравоохранение и образование), 
являются отраслями, где ключевую роль играют государственные инве-
стиции в строительство новых поликлиник, больниц, школ, ВУЗов. 

Таблица 1 

Сроки строительства в этих отраслях и годы вводов в действие 
основного капитала 

Отрасль 
Срок строитель-
ства основного ка-
питала в отрасли 

Год вводов 
в основной 
капитал 

1. Производство машин и оборудования 4 2023 
2. Строительство зданий и сооружений 6 2025 
4. Добыча газа 3 2022 
5. Добыча нефти 3 2022 
12. Производство нефтепродуктов 3 2022 
15. Производство черных металлов 2 2021 
16. Производство цветных металлов 2 2021 
32. Образование 6 2025 
33. Здравоохранение и предоставление 
социальных услуг 

4 2023 

Источник: данные из модели, ВКР магистра НГУ Евтушенко Н.И. 

В рассматриваемом варианте модели базовым годом прогнозных 
расчётов являлся 2019 г. Прогноз выполнялся до 2035 года. 

Были смоделированы 9 сценариев, когда поочерёдно в каждой 
из 9 отраслей увеличивались вводы в основной капитал на 200 млрд. 
руб. Срок увеличения вводов основного капитала в каждой отрасли 
считался как 2019 год плюс срок строительства. Вводы в основной ка-
питал были увеличены пропорционально структуре вводов в 1 и 2 
подразделения в соответствующей отрасли, что по механике модели 
привело к росту инвестиций в соответствующие годы, с учётом стро-
ительного лага. В текущей версии модели экзогенно можно было из-
менить вводы основного капитала, а инвестиции являлись эндоген-
ными показателями, однако, уже сейчас подготовлена новая версия 
модели, где экзогенными являются инвестиции, а вводы основных 
фондов – эндогенными. 
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Были оценены «стандартные статические» мультипликаторы, ко-
торые рассчитаны, как прирост валового выпуска в году, когда были 
введен основной капитал, делить на прирост инвестиций в году ввода 
основного капитала (таб. 2). 

Таблица 2 

Стандартные статистические» мультипликаторы по отраслям 
экономики 

Отрасль 
Год вводов 
основного 
капитала 

«Стандартный 
статический» 

мультипликатор 
1. Производство машин и оборудования 2023 2,34 
2. Строительство зданий и сооружений 2025 2,18 
4. Добыча газа 2022 2,33 
5. Добыча нефти 2022 2,33 
12. Производство нефтепродуктов 2022 2,28 
15. Производство черных металлов 2021 2,46 
16. Производство цветных металлов 2021 2,46 
32. Образование 2025 2,15 
33. Здравоохранение и предоставление 
социальных услуг 

2023 2,27 

Источник: расчёты автора. 

Самый высокий «стандартный статический» мультипликатор в от-
раслях производство чёрных металлов (2,46) и производство цветных 
металлов (2,46), а самый низкий – в отрасли образования (2,15) 
и в отрасли строительство зданий и сооружений (2,18). 

Далее были оценены динамические мультипликаторы для каждого 
из 9 сценариев (таб. 3). В связи с тем, что в разных отраслях разные 
сроки строительства, соответственно разные года ввода основного ка-
питала, было принято решение рассмотреть динамические мульти-
пликаторы только в первые 5 лет после ввода основного капитала 
в каждом из сценариев. 

Динамические мультипликаторы рассчитаны, как накопленная 
сумма прироста валового выпуска с базового до текущего года 
к накопленной сумме прироста инвестиций в основной капитал с ба-
зового до текущего года. 
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Например, в отрасли «Производство машин и оборудования» срок 
строительства составляет 4 года. Увеличения инвестиций предпола-
гается в 2020 году (2019 год принято решение не изменять, чтобы 
увидеть динамику), прибавив к 2020 году 4 года получаем 2024 год – 
это год ввода в действие основного капитала со сроком строительства 
4 года в отрасли «Производство машин и оборудования». В итоге 
мультипликатор в 2024 году составил 2,44; в 2025 году – 2,82; 
в 2026 году – 3,20; в 2027 году – 3,56; в 2028 году – 3,91. 

 

Рис. 1. График с накоплением динамического мультипликатора 
по отраслям с 2019 по 2035 год: 

—— машиностроение; – – – строительство; - - - добыча газа; 
– ∙ – добыча нефти; – ∙ ∙ – нефтепродукты; ∙ ∙ ∙ черная металлургия; 

—♦— цветная металлургия; —●— образование; 
 —■— здравоохранение и предоставление социальных услуг 

В каждой из рассматриваемых отраслей динамический мульти-
пликатор растёт, но прирост этот затухает. Самый большой динами-
ческий мультипликатор через 5 лет отраслях «Производство чёрных 
металлов» и «Производство цветных металлов» 4,08 в каждой от-
расли. Самый маленький динамический мультипликатор через 5 лет 
отраслях «Строительство зданий и сооружений» и «Образование» 
3,85 и 3,82 соответственно. Предположительно, такая разница 
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в динамических мультипликаторах обусловлена сроками строитель-
ства, так как в отраслях «Производство чёрных металлов» и «Произ-
водство цветных металлов» срок строительства составляет 2 года, 
а в отраслях «Строительство зданий и сооружений» и «Образование» 
срок строительства составляет 6 лет. 

После ввода основных фондов в каждой отрасли динамический 
мультипликатор продолжает прирастать почти линейно (рис. 1), свя-
занно это с положительным приростом валового выпуска в отраслях 
(рис. 2) и отсутствием прироста инвестиций после ввода основного 
капитала. 

 

Рис. 2. График с накоплением прироста валового выпуска 
по отраслям с 2019 по 2035 год: 

—— машиностроение; – – – строительство; - - - добыча газа; 
– ∙ – добыча нефти; – ∙ ∙ – нефтепродукты; ∙ ∙ ∙ черная металлургия; 

—♦— цветная металлургия; —●— образование; 
 —■— здравоохранение и предоставление социальных услуг 

Стоить отметить, что прирост валового выпуска в 1-ом подразделе-
нии отрасли обеспечивается за счёт отрицательного прироста валового 
выпуска во 2-ом подразделении отрасли. Например, в отрасли «Произ-
водство машин и оборудования» для ввода основного капитала 

0

200

400

600

800

1 000

1 200

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035



97 

в 2024 году увеличен прирост валового выпуска 1-го подразделения 
в 2021-2023 годах (синий столбец), за счёт отрицательного прироста 
валового выпуска 2-го подразделения отрасли в 2021-2023 годах 
(красный столбец). В 2024-2035 годах прирост валового выпуска 1-го 
и 2-го подразделений положительный (синий и жёлтый столбец соот-
ветственно), но прирост затухает (рис. 3). В остальных рассматривае-
мых отраслях ситуация аналогичная 

 
 

Рис. 3. График прироста валового выпуска в 1-ом и 2-го 
подразделениях в отрасли «Производство машин и оборудования» 

с 2019 по 2035 год: 
  1 подразделение;     2 подразделение 

В результате проведённой оценки динамических мультипликато-
ров можно сделать следующие выводы: 
- Динамический мультипликатор с каждым годом увеличивается, 

однако скорость роста снижается. 
- Наибольшие динамические мультипликаторы за 5 лет в отрасли 

производства чёрных металлов (4,08) и производства цветных ме-
таллов (4,08). Наименьшие динамические мультипликаторы за 5 лет 
в отрасли строительства зданий и сооружений (3,85) и в отрасли 
образования (3,82). 
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- Мультипликативный эффект в 1-ом подразделении проявляется 
сразу, а во 2-ом подразделении проявляется только после ввода ос-
новного капитала. 

- В отраслях «Производство машин и оборудования», «Строитель-
ство зданий и сооружений», «Добыча газа», «Добыча нефти», «Про-
изводство нефтепродуктов», «Производство черных металлов», 
«Производство цветных металлов» инвестиции и валовой выпуск 
в основном прирастают в 1-ом подразделении, а в отраслях «Обра-
зование» и «Здравоохранение и предоставление социальных услуг» 
инвестиции и валовый выпуск в основном прирастают во 2-ом под-
разделении. Это объясняется тем, что в последних двух отраслях 
доля выпуска второго подразделения преобладает. 

- Оценка динамического мультипликатора даёт возможность оцени-
вать не только одномоментный инвестиционный эффект, а также 
накопленный эффект от ввода основного капитала. 
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*** 

Нефёдкин В.И. 

АКТИВЫ ИНОСТРАННЫХ КОМПАНИЙ В РФ 
В НОВЫХ ГЕОПОЛИТИЧЕСКИХ УСЛОВИЯХ1 

События, начавшиеся 24 февраля 2022 г., существенным образом 
повлияли на деятельность иностранного бизнеса в России. Не рассмат-
ривая всю палитру последствий от изменения геополитических усло-
вий для российской экономики, ограничимся только деятельностью 
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