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���������S������������E�S�������JH���� ��������$���S��������D
@�$����������%������������@�������������?��"�[��������\������D
���������@��J���"6�����������$���������� ����$�����@���������?D
� !����������V���J@�����������E������������H���@������W�

&�����������@�������� �� ��������� ����������H�����������$�D
S�6�$�������������� ���E����� H��������������"�����������������
�������6� ���@�������� !� ���������� V��������W� ������@���@��6� ��
�������"� ���� F��������� ���I����������� @����?��� E������HD
������� O�������J������ �� ����F���� ����@������� ��������������D
���������������������H����������#�������� !�����������Z��S�D
��6� ������"��"�����6�@�������� ���������6� ��@����J@�SI�!�@�"D
���������?���@�H� !����E�@���

L�<���� !6� ����� �� �� ���H����� �����������?� �� �HU��� � ��
�������J@�����������������������@�������� ��S�����������H�� ��D
S���� �� �����S� �$���@?� ��� ��������S� �� ������ �����������?� ����
b��6� �� �������"� >������� %� ���H����� �����"� ����������"� ���D
���E���%� ��� �������J@���"� �� ���������H�����$��� �77����@�� ��H��
������H ������� � ��������@��� 	=�7���� 	=�8����6������F?����������D
��$� !� ��� �������� �������J@����� �H����J�� � �� ���E�� 97<!� ���� L�
���@���!����!���@�I�!����������@�H ��SI�!�������E�"������%�
���>������ V�l>W6� �� ��������� ����� VL�����H�������� �� G����D
���W� �� ������J����L�������H�����97o���������H ������� ����7o<�
�� �����@�$� !�����J����O��� �������������6�$��� ������ �� �����D
���� ����@���S������� ��������� �@������$����H�@����?���

L�<���� !6������@���!������H�� ���� !�@�����?�������������D
������� !� ������E�"� @���������?� �� ��@��J��� ���S�� ���@��D
E�S��������������������$������������E�"���H�������������H����D
������������V$������J�����@����?�����������E�����?������ � H����
��J@�������$� ����������������������������������������6����@D
�������� !����������� V��������W�������@���@��W�

L��?��� ��J� �� ��������� � ��@������6� $��� �"-� ��*��/� ��.�-4
��/����&�������	�������&���	6�&����"������(�"7��0������� � ����4
��/��(	�"��"���������"��������(���������.�������������	��������4
&���� 6����� �� ��'��*����-��� ���&���"�����-� ��� �������� � R��� "�
���@��� ��� ������� ����@�������� � ��������<�������E���� ���
�����J�������� ��������6� �� ���J�� ��I�����SI�"� �� �����!� ��"�
���� ���"� ����� � �������"� �������E�����?����������"����� ���D
���� �� � � � � � � � � � � � � 	��� Z������E�����?���� �����"����� ���J�

	�� ��S���� L��>�6� ������?������>�6�b�������>�6� l���� L�� b���������E���
��!�������� ��������������#��������� � �?������ �������� ���� ���������

8=
8 <� � 	 8



���@����������� ����$��������������SI�!�������� ������6�����@�D
��SI�!�������������V�������� ���@�J�� ������ �� !������!W� �����
��� ���?�������� ��@������ Q�#����6� ��������6� ��� ��������S� ���
��$���� �77�� ��6� ��H����?� �� ������������?� �� � H���� ����������"�
������ ���������� �������6� ���@�������� !� ���������� V��������W�
������@���@��6����������!������"����@�J����������������P������
��I��������� ������$����

���@���� ����?� �� ��@�6� $��� �������E��� ����$��� !� ��������D
��"� ���@��������� ����@������S� ��������S� �� � � � �� �� ��<#��D
����$����S��H���������������?��b���� ��������6� ��������6� ��D
��� �� ���������� H ����� ��������?� ���S� ��������S�H���6� �������
�����6�H�@��� ���!�� � ���@��?� ������������� ����F����� �������D
����S� �� ����� ����������6� ����� �� ���������S�� ���������� ��
H����� ������������Y@��?����?�����������$�� �� ��������� �������
�������"� ��������� [•�A�\�� L� ���E�� =7<!�%� ��$���� �777<!� ����
�������$����?��S�$���?�����"� ���S���"� � ��$������#����������D
����@���@��� � ��J@����H �����������?��������F�������������D
��$��� !� ���@����� V����� ��H ��� �����?����� � ��� ����H����D
������������%���������H������SI�!����������?� !�����������D
E�"���@���������"W��Q��$����%������J����������������?������
��E�"�����$��������������$�����@�!�@�������������$����������@��
������������� ��������� �������6� ���S$��� ����?� ����H������ ��
����� 6� ���� ������������� ����"� ������������"� ������ � ��D
���������

�����������6�H��������������@��J�������H����$��������������
��������� ������@���@�������$�S�� �� ����� ����������E��� ���������
���J����� #��!� ��@��J��� ��@��� �� ���F�����S� �������E���� !�
�����J�����"� �����������<���H������ ����"�#���������������D
H������H�����������@���

L�����������6� �������@����������6�@������$���������������@�JD
���� ���������� �������E���� !� �����J�����"6� ������� !��� ���D
���� ���������� �������6� ���J���� �����@��?� �� ��!� ���$��!6� ���@��
������������F���S�������� ������������������"�������������D
�������������@�� �����!����@�E���� !����������"�

G�������6� �� �����@��� "� ���E���� ���$����?��� ���������6�
��$�������	=�7�����%������� ��$���� �������� �����������V���JD
@�� ������ ������������W� ������ ������������?� �����J������ ����D
I������� ��������"� H�� �@������ ��� ��������� ����"� [���@�E���<

���@�"� ��������� �����@��<����������� �����E������ G�����H����6�
ZO�AQQ� �A� P>G�� �777�� ��� ��

�7



	7

� � �
��
��
�
��•aW
��F��4:
�
��
2
�
�
��
�
�
2
D
M�
E��
��
�
�•<�

� � 	7

F����� � ��3��� ��� ' �������� �# / � � �� #���0�

����� ;������ G����� � �����#���������#�����&�

��"\�@�����?������� G�E��������E��� �������"������������ ���JD
����L�����������@����!��������!����������$����������������SI�"�
�������?S���������"�H�� � �������"�>������� ���$����?��� ����D
������@��� �����@��E���

L�������I��������������������������$�����#���������������@�D
I��� �����"����� ��������� %� �@��� �J�� � F��� ��� ���@�� � ����!�
[���@�E���� !\���"�����V[eg��"�\����J@�������W6�@������V[���D
�����������\6� [��������?\� ��@��W� ��!�@����� ��� ������� ���I����D
������ ��@�H� !�F������� ����

b����� ���������� ���J�� ����$�S�6� $��� �������E������� "�
��������� �� ��� �� ��!�������� ����������� ���� H����� F������ ���D
����������� ��6� �� ��#����� ���������?���� �E����� �����$� !�
����������"� ������ �������6� ���@�������� !� ��������� ������@�D
��@��� �� ��@��!6� �� �����$� !��������!������������ ����H��������@D
��"�

������ �H������ ��������� ��J������������?������� �� �����JD
������ �� ���?��� �����$� !� �������!]� ��I�����S����� #�������D
� �� ����@����@��� � H���� ����������"� ��������������� �� ������
����� 6� ���������� �V����� W�������@���@������ �?�]

�	
� �



A@����������!�����@���%�[��������������$����!���?��������\�
V)yy53wqr1w~� .2r2{/}/rw� ƒqrr/xW	9�� O��� ����@���� �����������E�D
�����?��� � H����?���J@��$�� �?��� ��������������������������D
���� �������6� �� ����� !�H ��� �������� � F��� ��J@ "� �������� ��D
�������H����$����H�������� "�������� "������E���� ��������� ��
���@���!���@��?����� ������ �HF�"� E���$���� Z@���?���� ������ ��D
������@�����J@�"��������������@������������I����E���������D
������V��@���"�@�H $�"� ������������?S��������6�@�H�������"����
��@W� �� ����?� ��� �����?������� ���@�����?������� �������?��� �@�D
��?��������������"�[�������\�����@�����6������������J�������D
�����?�@��� "� �@���� �� ����?� �� ���������� �����J�����"� ���D
�����6� ����� �� ���� ������������� AH $��� ��I�����������$����?D
� "� ���� �� ��J@�� �@���?��"� �E����"� �� ����?� �� ������������
G�������6� �����������J�������?����H �� ����E��� ��<���� ����"�
�������� ������ ����@����J@��� !� �J�@��� !� �E����� �������� ��
���@�������?��� ��E�������� !� �H�����!� �� �@����������� ����?�
!���F�"� ������?� �H����$�������� ����I���� ��������� ��� �����D
���� !��������H�� ���� !��������J@����!��N����#������6��������D
������ �� �������"� H�@������� ���?� ��� ���H!�@�����?������������
����E�"��������������������E����������������������H!�@�����?�
���� �E���"� ���������

G�����@�SI���#������������������������J������������?�[��D
�����\�@������� !���������������6�$��H �����@����?������������6�
�� ������ � ����?�#������ � ��H ��$������ �� �����I����� ���������
b���"� ������� ��J��� ����?����@������� ����������@������� �����D
��E���� !������������J@�����������������6�$��H ���������?����D
��E����[�������\���������6������� ������$�������@���?������L�JD
����������?6�$�������� ��������!�@��?������ !�@��?����[�������\�
����SH���#����� �������?����� �!�����H�������� ����J�� ���������D
��E�����H�� � ���@�"����SI�!��HU����!�

�� $����� ���H����� ��J� !� ������"�@����J����� ����!�� �� ���D
E����������������������������������������6� ���@�������� !���D
��������V��������W� ������@���@��6� ���@�����������'

:�� A���@�������������@������E���"������������������� ��@��D
�������S� �E�����@�"�������?� !� �������� ���������� Q��� #����
���H!�@�����$�� ���?�������������SS� �������E�S���@�����?D
������ ��������� �� ����"� �����6� �������� �@������H � �����?����D
���� ����@�� [������� ��������$����!� ��?��������\� ������ �� ��
�����E�����?� ��V����� �������� �� ��� ��������W�

:;� 43/2w1r{�w•/�•1{•�y/3v53}2rt/�1rw/3r2w15r2x�y/w35x/q}�t5}y2r~��M5•r�-xw1r{�
*3/2w/0�� m/r‚/xx� ,55‘s�� 	==8�

��



P���� ��	���� ������ ��������$����!� ��?��������'� �����@������?����?
#������ ��������� ��F���"

��� L����J����?� ���I�������?� ����������@������� ��������� ��
���6� $��H ������@������?� ���� � � �� ��������� ��J@��E������ ��
@�"�������?� ������J������@���

B�>�� �:L/01�	/2�	� (�� ��6/�6/�25�6/2� 	8/2��� �
��10D<:L/	/0���691�2D���6/�	�D	9	6��

b��@��E��� ��������<�����@�$� !� ��H���������6� $��� ���@����
������ � ���� ���� !� �������J@���"� ���������� ���J�S�����
Q��$��6�$�����������"F�!����� ��"�����?F�����6� �������?�����
$��������������@����������������������������H����������@�����?D
� ��� L����J�����������������������������������������"F�����D
���� ���������������������H�@��������@����J@����#��"�������D
�����������������@����?�����������������������������"F������D
������6���H�S@���������� F���������������@�����I����!���H�����
V��H��E������	�W�

��



b�H��E�� ����	
R�������� ����������@����� �������� ��� �� ������"F��� ���������

V-€€5r6� */€2t56� ;•/xx6� ,m6� .5z1x6� ;•/u35rW
V���@��H������"W

%��������� ��'���� 	=9= 	==7 	==	 	==� 	==� 	==8 	==� 	==� 	==� 	����

	� �����#���� �<<� �<�8 �A8< �A<: �A:A �A>A �A8A �B�< �B�8 �@A:@

2��� � � ��A: ;;;� ���A �;�> �;<� �8A> ;�;� ;B<B ;A:8 �8A�;

G���#������ ��H �
'������ �

@@@ �@;A ��@A �;@; �:@< 8; ���8 ;�8 8@ AA:

I��������� ��'���� 8; �B: �AA< �A<@ A:: ��<8 �<: �;8A >;@ �AA>

%�0���$����
���'�����������

�=: J :�A :=A �=; :=> �=� �=8 �=; �=:A

2$�������� '���'�� :�> �=; :�B :=B :=> :=> �=� �=@ ��; �=:@

Z���$���'� ,m� ;w2w1sw1t2x� •/u1/‚6� 	===�

A��� � �� ����� � ’� �����E����� ��������|� ��� F����� �������@�$�� |�
���F������� ��� � ������������������ |� ���� ���� ��@������ ������� �

A���@������� ����$�� � ���������� !� �������� ���S$���� ��D
� ������ ���6������E���������������I�����SI�!��������J@���"�
�� �����$����� �������@�$��� A����E��� ��� �����<���@�J�� ��������
����@������� ��S����I���������� �������� ��� ������������H����D
$�������������������@������@� !��������"�

>������ �����@��� !�@��� !������ ����6�$������@����������"�
�����@� ������"F��� ��������� ����� ����������@���� �� ���@����
	7�o�������H���� !��������'� 	77o�@����������� 	7�o�@���������Q���
#���� ��@�� �� ���� � ����������@�����@��� ��@��?� !� �������"�
���?������?���S���A@����� ��	&��/2�����.�-�������&��������&�"4
�-��� ��(���� '�&����� �����"7���&	���� �������������/�� 8������- �
����7�&��������'�&�����&��������"������'	"7�����&����,�����'�&�4
�����'���������������*����/������������..�,��������.�������� �
�����'��(�����������������*����-�����(9������:�"7����������;<�

Y�� 	7�������F?�87o� �����������������������@���������������D
� !� �������"� H ���@���������� �� �����?����� ��� !� ���� ��"��
Q�#����� ����$��� ��@��� �� �!��� ��S��H�����F�����"� �������
�����J�����"� ��������� �������6� $��� ����������F?���� ��� !���D
�� ��"�� �������J�� ���� ����J����?��"� �E����� ����������@�����
�������� ��� �$�� ��S���� ���� ������ �@�H�������"� ���������6� ��D
�@������"�������@��������@�����@�H $���O����HU�����������@��J�D
������������ �������� [@������� ������� \�

L�<���� !6�H�@�$�� �������"�����"�@����������E������E�@��

�8



�E����� �������6� #���� ���������?� ��$���� ��� �������� �� ����$����
@���������?�����@�!�@�� ���H�����?� �������� �6� ���@������?��6� �H�
�!�#������$����"��E�����

L�<���� !6� ��@������� !� ������!6� �HU������ !� �� ����@����D
���� �����6� �H $��� ��@��E���������� �����E���� �!� �����J�����
����$����� �����$������ O��� �HU��������� ���� ��!������$������6�
������#������$������� ����������

R�"�������?��6� @����J����� ���$��<��!��$������� ����������
�H����$���S�� ��I������� "� ����� ��������� !� ��������� ����$D
� �� ��������� ������� � ������� �������J@�����6� ����� �� �����D
������S������$���� 	==�����H ��� ����������� �������H����6� �����$�D
��S�� ���E������ 6� �����$����� ���8� ���@�� H������"� ���� ��� �7o� ��
�����@�SI��� ��@ �� N��?� ���� ���������� �������?6� $���#��� �I�� ���
����$����?� ��E��� � ������������������������� �!������E����"� ���
������� !� �������J@����!�H�@��� ���@��J��?���� O������$������
������������S���� ����������@�"����SI�����������6� ���$��� ���
���?��� ����@������ ����������E��� ��� ����?6� ��� �� ���� ����������D
� ������ �����F������������ �HI�!� ����@��� ����������� ������D
��6� ��� ���?� ���������6� ��!���������� �� ����������� �� ������ !�
��������!�

L���#������J������@��J���@�H $�6� ���@������������E ������D
H��?�������������� �������6� ��$��������6� ��#�����������S����S$�D
����� �H����?� ���H�����@����� F��?��� �� ���@����������� �� ����D
� 6� ������������� ��@�� ������I���� �������� ���� �������H��?D
� ��� L� ������ #������$������ @�����?����?� �������"� �����������
H�����#���������"6� ������?��������������� ����$F�S����������
��������������������������� "��������� L�$��������6�����������D
S�� ������� �� �������������� �H�����6�$��H � ������������?� ��@D
�������� ��� !� ��������� A��H����� ��$������� #��� ��H�S@������ ��
L�����H�������6� �@��@�H $��@�����?���� ������ ���@��J���� ���D
��6������������������������ �#������������������H�J������@������
Q�������� ��� ���� ��@������ ������������ �� P������ ������ ���D
J��?���� 6� ���@������ �� ��_��� <&����"������������������D
����� �� P����H�����b��������	=�� L�P������ ��J��"F��� ���������D
SI��� ��������� ��������� �������6� ���@�������� !� ����������
V��������W� ������@���@��6� ��J��� �����J��?� ���������� ����@���
�$���� �������� !� ��������6� ���@�����$��� !�@��� ������� !� ��
�����@�$� !� ��H���� N���� ���!�@ � ��������� ��� ������������@���
H�@��� �������?��� �� �����"� ����� ��� ��H���������?�@�H $�6� #��

	=� b�������>�G�� G��������� �������������� �������������� ��������� P���D
����?� �� ������ �� G�����H����6� ZO�AQQ� �A� P>G�� �777�� ���� ��

��



��������� �����$����?�@�H $�� ���6� ���� !�$��� ��H����?� ��@������
������������

Q����@������@�������� ����������@������������� ��� ������"D
F��� ���������� ����� ����� �������������� �� �����?������� ��H���
�����@������������������P�����6��@����E�������������@����@�������D
���� ��H�S@������ ��I���������� ����I����� ��������"�H�� � �� �I��
H����� ������� ���J����� ��$������ �������� V����@������ �!�@F�����
��$������� !� !������������� ���� � !� �� @���������?��� �����D
���� !� �������H������������W�

L������� 	==����� 	===����� �������������� P���������� ��������D
���� ������@��!�����������J@���"�������@���@������ �?��� ������
����6����#���������@���P���������� ����99���� !�����J�"��������?D
����� @������@��� �J�� ������� !� �������J@���"�� R���� ���������
�����@��� !� ��������� !� �������� ������ ��� ��� !� ���� ��"� ���
$�� �����@�������������	�o�V������������?F���������$�����������D
��������������"F��� ���������� ������������J�� �����@��������W��
L� P������ ���@��J�����!�@F��?��� ��$���������� ���������� �����D
���� ��������� b��6� �����@�� 	==�� ���@���� ������ !� �������� �� �HI���
����������������������� �����������$������?���@����������	6�o6����
�� �����@�SI��� $�� ��� ��@��#���@�������� ������ ����E����?��"6�
��$���� ������@���� ���@����������� !���������7�

L��777���@����P����������������J@����!6��������� !���������D
���� [��� !\6�H ���@�H ���$��?�H����� 	������������ ������� L����J��
������ �����E���� �����J��"�@�H $�� ��������@��������� ���@��
��@���E��������������� ��������������@�� L�����������������������HD
��@�S�� ������� ����J�� �� ����?S� ��� ������� ��$������	�

����������6� ���� ���� ��� !� �������J@���"� ��������� ��S$�D
� ���������������!��������������@��������������G��#���@���������
�@����������� �� ��@������$������������� Z� ��$?��J������@��������D
���������������@��������������A����� �����H������������@������D
��@��� �� �����H����� �������J@���"� ������ � ��� ���@�SI���� �HD
�������?������'

a� �������E��"� ������@���������������V������E������������6�
���@�������� !�����������V��������W�������@���@��W^

a� �$����������I�!������H�����"�#���������� ������� "���D
����"��������������������?�������������o� ����@����������%�8o� ����@�

�7� &��� �����Z�� ���H��?����?���������� ��������V����$���������� �� ��D
$���������� !�������������� ������ !��������� �������J@���"� �� ����J�"6�
���� � !� ��P������ ��� 	==��<	===� ���W�� [G���?�P�����\6� �77	�� j	�� ��� �9%�	�
�	� d����� Z�� G���"� ������ ���� ���������� [G���?� �� �������\6� �77	�� j���
��� 88<8��

��



"�#��$�� ;����
+�# /�� ������ ��� ��� .� �������4����&.��� ������� �� �:::� ��

%��'���&K
	������# ��5��. �

����4��

G��.���� �
��0��'���#������= �

� ��� ��

+�# /�� �����= �
� �������

	����� �� ������ ���B �A@@=�B@ �<:B8=B@>

�������������� @;> �;�<=<B; A:;>=�A;

� � � � � � A� �:B=<AA ��@�=A�8

�������� <; �><�;:� >��=<8A

L%2� �� 8�=B<B >��=<8A

"������� <� <;=<� <���BBB

��M����� B� �B>=B 8�;=BBB

������� �� �B=>� @8A=AA

��������� ;B �:�=> @�@=8

2N*%2 ; @=�> ;:<=B�8

��#����� @B �@8=�;� �;�=>:B

"N% > ��=;� <A=:@�

N�������� �� ���'����!

�������&� ����� �� ;8=<@; 8<:=�A

�I"?% AB ���=�A� 8;�=A:8

��6��������� @ � ;>@=<<<

O��� ���1
���6���������&

B @;=A>> ;@:=�@B

"������ : : ��@=��;� �

P���6� �A @>=@;B �>@=88�

"���������N3 : : �A�=;

"�����������/� �B �B=:>� �:<=�@>

F*2�Q3������&R �B �B=:>� �:<��@>

“� ������ � ���@�������6�@�H �F���H����� 	77�� ��� ����� ������ ��� ��D
� !� �������J@����!�

Z���$���'� [G�������� ��������\�

”��� ������������@��������������6� ���$������������@�!�@������D
E������ "� �������� ����@��@���@��@��� �������E��� ��E�"6������@�D
I��������� ���������������6� �������@����?����S����������$��D
����@��� �6� ��!�@����� ����������� ��$� !����H�����"6�!���� ����

��



@������S�� ����������"� ��$F�!� �������"� ��@����!� �������!�#��D
�������� G��H!�@���� ��$������� ���@�������?6� $��� #�������� D
���@��J� �H �?� ���� �$������H������� �������"6� ����� ���?���@��D
���?����?6� ���������� �� ������"� ����I��� !� ��������� Z���������
�� #���� ����F����� �� �� ��������� ,31w1s•� y/w35x/q}�� O��� �����D
����H�����������"� ��������������� ����� !��������J@���"6� ���@D
������SI�!�#�������� �� ����� 6� ����� �� �H����$���S���"� ��D
���� ��@�!�@ ��b���S�����������J��� ������?�[���� �� �������\�
������������#������������������������ G��#�������������E����@�D
������� ��������I����� ��@��J��� �� �����?�������� ���������!���D
����������������� G�� ������������������!�@��������������������D
���������� ������� H������6� ���@������������ ���� ��������� ���
��������6� ���������J���������!�����H��������V������@����"���D
����� ���� ��� � ���W�� L� #���� ���$��� ��������������� ��� F�����
#��������������������?� !����J���"��Z6�������E6����@������ ��
@����������#������������������������H����$�� 6� ������H �?���D
�@�� � �� �����?����� � ��� �� �����J������ ��� [����?��� ������\��
Y@��?�������������������@�����������@���S��������?������S�H��D
�������� !������J�����"�@��� ���������

P������E��� �����J�����"�@��� ������"� ��������� ��H��?F�"�
��������������������$����������������E�����������������������D
�������� ����������� Z������� �� ��@�� ��� ���?��� ������?� ������D
��������H��������������6������������������������O����[��� "����D
������������\� �����$����?��"� �������������� ���F���� ���@J���
�� ����������� ��������� �� ��� !� F�����!� �����!�@�����?������
V������������������������������$������������@���������� !�� �D
��������� �� �HI������� !�@��J���"W6� �� ���J�� �� ��� ������������
�����J��������� ��I�����S������������� �����������������6�
�� ����� !� ���������@��J���@�H����?��� ��@������6� ��$��������6�
����������������������6� ���������������������� ��@� !����D
������ !�����F���"���������� �������������6������@������� �D
��� � � � � � � �E� � � � �<� � � � � � � � � � � � � �" � @�����?������ � � � � �D
����

����$����������������������� �"7����������= ������E����������D
������ ��������6� ���@�������� ��� ����������V��������W� ������D
@���@��6� ��J����@����?����@�SI��� � ��@ '

a� G��?��� ������������?� ������� ��� ����������@����� ��������
�����@�������� "� ���?���F����� ���!� ���H���6� ������� !� �� ���D
����������������������� ���������@��?��������SI�!���E������%�
�����6���������6�@�H $��%������������������������@!�@�I�"��O���
��F?��@��� ��������H������@��������������� �� ���������������

a� Q��H����� �������� �� ����������� �����$����� ���������

�9



�������� �� �� ���@����� ������"�@��� ������ ��������� ��@�������$D
���� �����@��� Q��� #���� ��� ������I��������F� �� �����@�H ��D
SI��� ���@���������J�� ����������������?������?���������S����D
����������?6� �����H������ ���� �@�$��� G��H!�@�� �� #���������
@�����?������ ����������� ����� ����������������� �� ��������D
E��� ���������� ���������� L���������� ���$����� ��� ���?��� ����D
������������?� !� ����@��� �� �������6� ��� ���J�� �� ����!6� ����
��� ��� �$������ �� �������� !����E�@���!��������$���S������ ���
���?�������� ��@����^� ��� ��� ����������� ������H���� ������D
����^� ��� ��� ��@����� ������$����!������E�"� �� ������H���� D
������������ ����@�

���@����J��"F�!���������6��H����$���SI�!��������E�S���?D
�������� � 	6�����������������������������6����@�������� !������D
����� V��������W� ������@���@��6� �� �����?����� ������� �� �����@���
��� !� �������J@���"� %� H���������6� ��J���� ���?� �����@��J���
����������@���������"� ��@@��J��6� ���J@���������������� ������D
��������������������@�����?������ �������"� ��@��������������D
����� b��H�S�� ���@����?����� ����������� ��@!�@ � �� ��������� ��
�H������ ��������� ��������� P��!�@ � ��������� ��� �������<�����<�
@�$� �� ��H�� � @��J� � �������?��� ��� ������ 6� ���� �������� ���
����� ������ O��� ��������� �����$��?� �HU��� �������<�����@�$� !�
��H���@��� ��!� �������"6� ����� ��@�"�������?��� !����� ����F���
��H����?�� >�@��� ��!6� ���� ��� �����H��� �������?��� ������������@D
��"6� ������ ����@����H�@�������$��?���F?��@���%� �����$����� ��D
����� ������H �?�

B�B�� �:L/01�	/2�	� >�� ��6/�6/�25�6/2� 9</05 �
2�/0�62=28	P22� 1	D1	A�/82� 250QR2J6; �
D	9	6��

Z����������E������������ �������H��������SI�!������������
V�������W6� ��������� �@���� ��� ������ !� ����������"� ��� ���?���
�����$�����@�H $�6� ����� �����������������

L� E����6� ���� ����$����>�>�� ����������6� ��$����� �� ����@�� �
97<!� ���� [���GbQ� ����� H����� ��������� �6� ��� ��@�� ����������"�
����H���� [�����SE���� "\�!�������6� ���H����� ���H�����������D
������������ !��������H��������H�����@� !��������J@���"6����!D
�����"���"�����6�����������?�����H���������� � � � ����P�����������D
$�����#������������� GbQ� �������� ������6�$��������?����SI�"�
�������@�������� ��@��J��� �������� ���"� ������ G�$����?� �����

�=



��������J����� ��@��J��6� ���@��J�SI�����@����!� ���\���
G��H����� ������������ ��������@��"� ��������"F�!����������D

@�H ��SI�!� ������E�"� �����%� �l>�� L� �l>6� �@���J�������� �
������ ������� � ������������H�������?�������I���6�H ���H ���D
��$����J�@��?���I��������������J�����#������������� ������D
��� �� ��������� �������� �� ���������� ��@������� ��"������ ������ L�
@�"�������?������ J�� ��H�S@�S���� �� �� �����?��� �� L� =7<�� ����
XX���������l>�H �����@���������� 		o�������������HU��������D
���� ������ ��� ���?� �����@� ��I����������� �������"� ���� F���D
������V��$������� 	9�=���W��Y��#���J�� �������l>�������� ��������D
������ 	77o�@�H �������� ����6•� 	78o� �J�J������� ���������� ����6�
�=o�� ��"�������

G�������� ��� � ������ �HU�� �@�H $�6� ������� ������ � ���D
�����������������������@���@������=7<����������������=�o��L�����D
���#�����%���� ����!�������������@����������H����6���������F���
�H����$��?� �����H��?���� ��������� ��H������ !� ��������6� ����D
E����������� !������H���������SI�!�����J����!6����@��@�����D
� !�����!6����H�����@� !�����J�!6�#������$�����$���������?� !�
��"���!�

L� ������I��� ������ ��������� ���� F�������?� �l>������HD
���#������������H����?� ����E���!���� ����?��� 	�<	��@����� ���H��D
���?��������!��HU����!6� ����� ��H ���H � �������H��?� � �������D
���� @�J�� ���� E���!� �� �7�@����� ��� H�����?� �I�� 	7� ���� ����@�� O���
������?� �������?S� �����������������?� �� �����?����� �������D
���� ��� !���!������"� �� ����?S������� G����� ����� �����?����D
����������E�"� ���H�����������@��� �������H����� ������ !������D
��J@���"���������@��������@���������������������H����?����HJ�6�
�� ���?F��� ����$������� ��!�!�����J��� �� ��������?�H��?F�� ����D
���� �� ���$���� ��� �@��� ����J����� b��6� ��������6� �� �7<�� ���6� ���@��
@�H $�������F����@���6�����@ ���@@��J����������������@��������
����$��"���@ �����������������������$��?�@�H $���������G�$�����
�����E���7<!����������������?�����?�������@ ������$������������D
@�$�6� ����� �� ����$���� H������ ��������� ������ �������� �����$�D
���� E��� ��� ����?� �� 	=��� ��� L� �����@�SI��� ��@ �H����������F��D
� �� ��!�������6� ���S$�SI��� �<�����S� �� 8<�����S� ��"�����6�
�H����$���������������@����?��"��������E��"�������J�!������D
���!�������������H�������$�����#������������������������������D
H����� �������J@���"�

��� �����������>�>�� [&�����"� � ���������'� ��������#��!�� �����!�E��]�
V�����@������@��� P�����W\� %�R����@� ��� ��������� �� Z��������� ����@��D
!���"���������� ���������������� P>G6� �777�� 	77� ��

�7



G�� �� ����@ � �� ��!�������� H�����?��� ���������� ��������D
���?����J�������@������������������!�������������J� ������� D
���� �� ��������� ����J�"� ������ �� ����� ��� ���J@�� ��@������ !� ���D
H���!�� G�H��?F����������� �������H��?� ������������ ���������D
�����?��������#������$� ���@��������@��� �����������

A��H����� ���$����SI�"� � ���@�������������� ��� �����$���S�
@���������?��"� ������������� !��������J@���"��b��6� �������@���
	==7�����������"��������������������l>�V9=o�����������������=�o�
������������W�H ���H����$�����@�������"���������������� !������D
��J@����!�� Z����@������� ��������6�$���������������������#��D
��� ��������� ��������H ��� �H����$���� �� �����?����� �����������D
E��������H����� �� ���@���!�@����� ������� !�����J�"6� ��@������ ��D
�������%����� ����� ��� !�����J�"� ������� !��������J@����!���
���F�������� �����E� ������������������ �� ���@���!� ���� !� ���D
����J@���"�

&���@ � �������6� �����@��� �� �����H����� �������J@���"� ���D
@��J�S�������F���������?��6��������������������#������������E��D
�����������������@���@������l>��b��6����7<����@ ���$��?��������D
���� �� ������ � ����� ����������� 877� ������ ��H�� ����� L� ������I���
������ �� �$����� ����������"�@�H $�� #��� �E����� ���?���S�� ���
	�77�@���777���������H������

R����J����6� ������� �� �� ���@������� �<�����"� �� 8<�����"�
��"�����6� @�����E���� !� ����@��� ���$����� ����J�"� ����������
��������� ���� ���?� � �������@������ �� ���I�@�� �� ��� ���?�
����F����?�H������� ����7o� ��H������ L������?��������H������ ���?D
F�� ����J���@��� ���� ���� �������J@���"� ����@����� !� �����D
���� �� ����������� �������@����?����?� ����J��� V�� ������� !� ���D
$��!� ��� 	77oW�� L� ������I��� ������@���@����J����� �@����� �� �����
J�� ��������� �������� �� �l>����H������ ����������� ���?F�� ����D
J��6�$��� �7���������@�� T�@�� ��������� ���������������������H�D
�����������$����?���8������%���� 	7777�H������"�����������#�����D
������VH���#�W��������J�������7<������@��87777�H���#����=7<�����

�����@������� ����!������������������������?�� �?���S�H����
����� � �����F����� ��� �� ��@ � ��������6� ������������� �� ����
��@������ ���I�� �7���������@�

L�E��������@��������� !���!������"�����������������?����@D
���� ��@��J��� ��� ���� ���� �� ��@�������� �������� �� 	�<	��@����� ���
H���#�����7<����97<������@��8<9�@��������H���#����=7<������Q�����������<�
�����"� �� ��J����J����"� ��"���$����"� ��!�������� ����������
����������������������?����������� ����� !������� !����I�D
@�"� ��������!���"���!�%� �� ����������6�Y���@����b�!���6�>���D
��$�!� �� � ����?� ������ ��� �����@����� �� ���� �����I��� �� ���D

�	



@������ �� ����J��� Q���������� ��� !� ����?S���� !� ��!����D
��"� ���������� ��������� �H��H����� �� ��������������E�S� ���� !�
��"���$����!� ������������ g@����?� �@������E������?� ������ ��<�
� ������ �� ��� �� �������� ����������?� !� ����������"� ��� ���D
� !�����J���!� �� �!�����H������ �������������@��?� �� ���� F���D
���� ��������� $���?� #��!� ��������� H���@���������?����� H�������
��� !�����J���

P�H���� ������� !��������J@����!6� �����J�� ����������� ��� !�
��!������"������� �������$����?� ��� �������E����� ������ ���$D
��<�����@������?����� ��H�� 6� ���� �� �� �!� ������������ Z������
��#����� ��� �����!�������!� ����� ���������� "� H������ ������ ��D
������S� ��@@��J������ ������ � ����@�������� Q��� #���� ��@����?D
� ��������������?� ������� � ���������������S�������J� �� ��D
����� HS@J���� ��� ������� !��?���6� ���@��������� !� �����@�H D
��SI��� ���������6� �� ������� ��� � ��@���6� ������ � � �6� ��
$��������6� ��� ���@�SI���� ���������'

a� �����J����?S� ����������� HS@J����� �� �����?�����@����D
�����?��"�@�H $�� ������@���@��^

a� ��������� �������������� �������� #��������� ��� ����������
�������E�����"������������ ���������^

a� �����?��������� ���@����������������������������������D
������������������������������@����^

a� �����J�������� ��@@��J����� �� ���@����� ��� !� ��H�$�!�
�����

A$���@��6�$���#��� ��@������������ ����$�� � ��@�����������D
� !������"���!�������"����A��H�����������?������������������D
� � ��H�� � �� ����@�H��� �� ���@��� ����J��� ��� @�"����SI�!�
�������J@����!�8�� A��������� ����@�H��� !�����J��6� � H���$D
����#��������E����������J@���"���@��������H���������S���������
�� ��������!�H�����������"�������"��b������?����������������#��D
������E��� � ��H����� !� �������J@���"6� ����� "� ���@����S��
������� ����������6�%�������������?����@�������6� �@������@���
H��?F�"����������SI�"���H��@�"����SI�"����@6����?����������?�
������?� ���b���"����@���J������@����?�������������� �����H�D
���?�H������$� !��?����

��� G���������>�6� Y����?���>�� GZG�'� ��������E��� �� �������?�� g���!�
@�����?������ GZG� � �������� ��� ��F����� ����@��������8<!������� !� ��D
@�$�� G������������ ��������?�� j8�� �77	�
�8� G�������� L�� ”��H �����J���� ��H�������R���#����6� ��� �����S���H��D
���!�����������6�@��J� � �����@��?��� ������@�������G���?�P�������j8�
���	 �

��



��S$�� �� ��������� ������ ���������� �������6� ���@�������D
� !�����������������@���@��6����������������E�����<�������D
���������@�����?����?�����������Q��E����������������������D
����E�������"�����������������������J���H����@�������"������D
� � � �� � � � �H��J�� � � � �� � � � �$� � � ���� E�����"� � �@@��J��� ���
������ �����@�������

B�I�� �:L/01�	/2�3�B�2�I�� �12�A10/0�20 �
2�91��	F	�106<16���CD	9	6��E

L����J�������������������6����@�������� !�����������V����D
����W� ������@���@��6� ������H �?����������� � �� �����!� ����$�D
���������������?����������@����6������J�������������������@�J��
@��� !�������� �����6�������@���������������������?��S�����������D
�������������������?������������R��������#��!����E���������SD
�����������������������8�%�����

P���� ��8�� L���������@����� �������� ������ �� ����� �� ����
V���S$��� �������� �� ���@�J�W�

������?������@�������������6����@�������� !�����������V��D
������W� ������@���@��6� ���?�������� �� ������������ ��� ����� � ��
����@�������� ���������� �� �������� ��� ����@����������� �������
V����������� �����������SI��� ������@����?�����W�� G��H�����
� ������ ������?������@������ ����� ��� ���?�������� ��@����� !�D
���������@���� l >%����������?����������@���������������HU��D
���������������@�J���Q��$�������@������6����@��"������� 6�����D
�����6� $��H � ���@����������� ����� ��� ���?�������� ��@����� ���D
I���������?� ��� �����������"� ������6� �� ���� $��H � �H����$��?

� ��



����� ;�8�� 	��'������������ ��'����� ������ �� ����� �� ����
)#��� �/���� '���'��� �� '����4-

����� ;�<�� ������� �� ������ � ��� ���'������������ ��'����� S �
)������� �� ������ � ��� 3��� �� �����#����� �� '���#�������� ��'����-� H

������� 6� '������� ��'����-�

I���/���!� TUVWXU�YVZ[X\]�

�����������@�����?����������������$F�!6�������E�������@������6�
������"6�����@����"������� �%�$��H ������������@��� !�������"�
�H����$�����������H��?��������������������@�SI�S������H�����
���������������@���@������ �?���� ���J�����S6�@��� "�@������$���
�$���@� "���@!�@�����������������������"���"����������%���$��D
��S��������� �� ������������������ ��� �������S���������$�� D
���?���� �����H��?��S�#��������E�S� ����$��� !� �� ���?��������
�$���������@��

b��J�� ��J��6�$��� ������������� �����������"� ���@ ������D
���������@���������$F���E����?������E���������������������"�D
��6� ��!� ���� �� !� �HU������� ���� �������6� ����@������� ���������

<@



���� ������������� �����������SI������J���� ���@���������� �����
��� ���?�������� ��@����� ��F��?�@��� ��@�$��%�������������?����<�
����<�����@�$� ����H�� �V������������E�S�>�?�������� � 	W������D
�����������?������������� �����HS@J�������$����� ���@��J����?D
����� �����@�� ��������� Q����@���� �H�������?����� ��� ����������
����@������� ��� F��?� ����� �J�@����� �� ��$��� ������� ����$�����
��������?� !� ������� !� �����J�"� �� ��$����� ���������� �����D
J����� ��������

G��H����� ��J���� �������� @��� �������� �� ���@�J�� ����� ���
���?�������� ��@����� %�#��� ���������� ������@����?������ ����D
�������SI�"������ 6�$���[��������������$����$���� ����@�$�������
��H���������������������?� �������� ����@�����������H�"�����D
@���� "� ���� ������$����"� �@����� �� �������"� �� ������"� ���D
� F��������� �� $��������� ����@�$�� ����� ����$���� ��J� �� ����D
���������������������� �����@����������@�$� !���H��������������
�������J@���"\���� G�������6� ������ ������E��� >�?H����� V� �D
��@�W� [A� �����@�H ��SI�"� ���� F��������� �� �������?� !�
�������!\� �����������������������!�������$���"� ��������S�����
$����$��S� ����@�$�� ����� ��H����������� ��� �������?� �� �����D
� � V���� ��W���� T�H����?� ������@����?�����@���� ����� ����J����?D
� �� �����?��� � %� ��� ��$��� �����������"� �����@� �� ������E���
>�?H����� ���@� �$������� ��@�� H����� $��� ���J@ � ������� ����!�
���@��?E���� O��� ���������� ���������?� H����� #���������� �� ��D
��������� ��H���SI��� ��������� �� �����$����?� ���� ��� �� ���
���?��� ������?� ���$�������� ��@�6� ��� �� �����E����@�H $�� ����D
��@���@���

L� P������ �� ������I��� ������ �� � ��$��� � �H������ ����� ���
���?�������� ��@����� �������?� ���J@����������� �� ������I����
�������� �@���� ���F?����� ��F���� ��@������ ������������

L���������777���������������@�"�������$���@� �������������Y���D
��� Pd� [A� ��@��!\�� L� ������������� �� ����"� ��@��E��"� ����?�� 	7<	�
������ ���?�������� ��@����� [@��� E���"� �������$������� ���$�����
�$������� ��@����\� �������$��������E������ ������� ��� ���?����� ��D
���� � @����?��� &������������� �����@� !� ��������� Pd� ��� H��<�
���������"� ������6� ��� �����������S���F?��� ��������?� ��� �@D
��������E�����

b��J�� ���$����?��� ���F����� ����$��?� ��������"6� ��� ����D

�8� %������ ��*�� N����������'������&� #���� � ��/�� '���� ��� �����#���� �
'������ .� ��������� �� �'��������� ���� �� %������� %������=� %�������6 �
I�������� '����������������� '������ �::��� ��� ��
�<� "��� 4��

��
8 � < ; � @



� �� �����J��� ������"� ����!�@� ������ ���?�������� ��@����� H���
�����@����� ����������@�������@�� ������@���������b��6� ��������6�
�����������������E������@��������������J�6���������@�������<�
��@�����?�������?� � ������� �$��@������� ������� S��@�$�������
��E�6����@�������@��� ���@��J�����@�����?������ �������J���$���D
��� ��@�� �������������������E�����"�� L� �77	� ��@�� ������ � ������D
���� ��Y����� Pd�[A� ��@��!\������6�$��� ���� ������@������� �����D
������[@�������S��@�$���������E�\����� �����$�������������[@��D
����S��@�$��������E��\���E������������������?����������@�����
����@������H��� �����@����� ���������

A���������� ��P������ ��!��������H������ ����� ��� ���?��������
��@�����������������������#������������H���SI�!��������"��
R���������������H�@��������E������� !����������6���@��������D
���������SI��� �����F����6� ��������S�� �� �!� � �������S� �� ��D
��������� �� ������� Q�� �����$� �� �E�����6�@��87o� � @��� !6�
��$������� 	==����@�6���E����"� ������������?�������� ��@����6� ���
�������S���� �� ��� ���� ��� ��@����� ���@��������� �� �����F���D
���� �HU�� � ��H���� ���� ��������?6� �� $����� ��@�����?��������"�
������� ��������6� ��� ���SI����� ��� ��J������� �������?�����D
�������� �� �����H����"� �������J@���"� ������@���@���� T�������
E��?6� ������S������������6� ��������� ��@��?��"F�"� �������@�J��
����!������V$����$������� �������?SW�@������ �����������%����D
���I��������� ��������� ��� A@����� �������� � ��� ���F��6� ��
��������� ��������?������J���� ����������� ����J����6� �� ����D
���?����� ����H�������� ���<��H�� �$������ �� ������ ���@��������
��������������$����?� ����������P������������������$�������@��
�� ��������6� ���@�������� ��� ���������� V��������W6� ���$����?D
� !��������� !� �� ���I������� !��H������?����� Q�#����� �� ��D
����I���� �������� ������ ������ ���H����� � ��������� ��E����D
��� !������F���"�� ������ ��� ����@�������6� �������� ��F���6� $���
@��� ������ ��@���'�@��?F��������?�[��H����������\�����J��#� � ��D
��������E������H�����������?�����?�H�����������@���L����$�����D
� �����������E������� !� �����F���"�@��J��� [��������?��\� ��
@�"������ ��!������ ��� �����E����"6� ����� "� H � �� ���J�� ������
���@����� ��������@��� #������������ ��@����� ��H���@������� ��D
@�����?�����������

�A� G������ P�������� '������ .� ��������� �^� ��� ��� &����&� �:::� ��� _ �@ �
Q2� ��������� ��������6� �� ��'������6� �� QI������$�5� �� '��&���� '���1
���������&� ��$����6� ��� '����������� �������R=� �����4�����5� '��1
������ ����������� ��� �B�:8�>8� _<8� �̀ Q�����6���&� ������R�� �<� ������& �
�:::� ��

��



L� E����6� ���� ����$�S�� �����@��������96� ������F����� ��J@��
����������� �����?������������ ��������������� ������������D
�������V�������W�������@���@���%�������?�>�?���������� :'>�?���D
��������'>�?��������������8�–�	'�'V�|8W—6�%�� ���@���������������D
@�SI��� �H�����'

a� @��� ������ !� ��������?��<������������� !� �������"�
����@� �� �������� �������� � F�����$������ !� ������������ V��D
� �� ���� ���6� ��� F����� �������@�$�6� ����H����������E����"�
�����������!����������I�����@����!��������"W����������������D
��F���������������7'	�'	9^

a� @��� ��������������� !� %� ������I ��������� @�H ��SD
I�!�%��������"����������9�'8'	8�

L��?������J����E������?�@����S�������E�S�@��� �����"���!�
������"�%��������@��������@��������$� !��������"��b��6������D
���6�@��� [���������������\�@������ ������E��� ����������� ������D
@����=7<!����� ��������� 	�'97'7�6�@���@����!��������"�%���!6� ����D
� �����F������?��������?����������I�����@����!��������"�[egD
��"�\�����[•�A�\W�%�������������� 	7'87'�7�����@�

b��� ��� ������ ����������� ��������6� ���@�������� ��� �����D
�����������@���@��6� ���J@���������������������������@��� !���D
������ �� ���H����� �����J�SI���� V��� ��������S� �� �!�@F������
�����<�������$����!� ������"W� ���$��<��!��$������� �����������
Q������ !������$� !�#������$����!��������!�>�?������������%�
����������������������������� �����������E��� ���E�����������D
���� �� �����H����� ������@���@���%� ���������@�������SI�"�� P�D
��������6� $��� ���� �����	� �������	� ��������� ���������� ������ �
�������������������������� �`� �����������������������	������������ �
��������������������������������������������������������������� !
�������������������������������������

b�!��$����"����������@���������J����?������$����?������E�D
��� �����H�� ���� !� �������J@���"6� �����E������� ����$�� � �!�
��������� G���@������������ !���?�����������������������������D
���6� ���@�������� !�����������V��������W�������@���@��6� ��� ��D
J���H �?������������� �������"� �����H�������@���������"���@@��D
J��������@����������������SI�"�����������<�������"�H�� 6���HD
��� �$�� ��SI�"� ���H�������� ���E����� ��������� �� �����H�����
������@���@���

�B� %���'�&���� "#� � P�����6� � ���� �����!� ��������0'�.�� �����.�$��a �
)'���������&� ��&� ������-�� +������ ��� ��������� �� I��������� �������.�1
�&6���������� '�������������&� �*N=� �:::�� �::� ��

�“
��



I�� ����'���� ������� �� �)���� �
���������� � ������ ��������� �
�������

AHI�������E�� ��������������������6����@�������� �����D
��������V��������W�������@���@��6� �������S���� ��H����� �������D
� !����E�@���!6� ����������������������� ��E����6������� ����@��?D
� !��������!��R��� �� ���E�@�� ������� ����E����"� �����������
����������"� �� ��@��?� !� �������E���� !� ��F���"�� �� ���E��D
����?� !�����E�"�����@������� ����������"������������������ �D
������ ��J��� ������������?��� ��H�� ���� ���H����� ������@�������
�������E�"� ���� ����@����� !� �������� !� ������$����!� V��@�D
���� �� � ����� � �� � ���$��W6� ��H�� ���� ���H����� � ��� � ��������
�������E�������� ��������� ���$���������������������� ������@�D
���������

A����� �� #��� � ����@������� ����������"� ������ ����������
�������� �������� �����@�SI��'

O���� 	��A���@���������� H�����������$����!�����������"����D
���������������

O�������AE��������SI�!�����?�����������������������������D
���� ��������������� �� � H���� �� ����������#�������������

O���� ��� L H��� ��?���������V���� �!���$������W6� ����� �� ���D
������ ��������� ��������?�������������?�

�9



I�(�� S/	9� (�� �910�0:0�20�2� �3A�1 �
6/1	/0�270682J� P0:04

L H��� �� ����@������� ��������$����!� ����������"� ���������
�������"� %� ���J� "� �� ����������� "� ���E����� �� ������I����
�������� ���������@����?��� H��?F��� $����� �����$� !� ����@���
����@������� ��������"� %� ���� ������?� !6� ���� �� ��������?� !�
�������"������=�� ��J@ "��������������������������I����������@�D
�������� L� �������!����$����?��"� ������@���������� ������"� ���D
������ �������"�V$�����I�������������$������ �����"����� �����D
E��W� @����?��� ���@��� ���������?��� ��� �����<��� �@���� ����@���
������� ������S� ���?� ���������������$������ �E����� �����E��� ��D
����@��������@����"����������V����������6���$��������6������HD
��������� �� ��� ��H�� � �� �������� !� �������!W6� �����J�� �E�����
�����J� !���������"������� !����F��!�V�������F���S������D
�����W������������������"�

Z�� ����@��� ������?����� ��������@��� ����@������� ��������D
��"� ��������� ��������� ������� ��J��� �����?�����?��� ����F�"�
F������������� ���������@������@ �����@�;p)*<���������L�$��D
������6���$�������@�������������$����!��H�������������E���� !�
���@��� �� �������"� ��� [���������������\� ��� �H!�@����� H���@�D
�������E��� �����$� !� �����E6� ����$��� !� �� �����!�@�������
��������

Z����?�������� ;p)*<�����E �V���� ;p)*<������W� �������D
��������������?����F��������� �V*•3/2ws�%�[b\W� ��H���������� ��
�� �� �J����� � V)yy53wqr1w1/s� %� [A\W� �� �� ����� � � � � � ���H ���
Vp/2‘r/ss/s� %� [p\W� �� ���?� ��� ������ �� �…����� �I ������ � �
V;w3/r{w•s�%�[;\W� ���������V���S@����������� ;p)*<�����E������
;p)*<������W�

Q��E���� ��������������� ���������� ��� ������� ;p)*<�����D
E � ���S$����������?������@�"�

H��$�����������������������������������%������������������!
�����������&' ����� �@�����?������V�������W6���������$���������D
����E��6� ������������� �����E���

(�� )���������*���%�����������&� �����	+������+������������ �
����@������������������V�E�����H�@�I���W����������?����!�����D
����"���������������

�>� ���=� ��'�����!� P��$#���� 3�=� *�����0��� ��=� �0�'��� +�� D��� � ����1
����6� H � G���� �� ������ G��� ����� L�N�� %�'������������ �G#�=� I����������� �
QG����R=� �:::�� ;;<� ��

�=



L��F���������� � �����������������6�����S�����������������
V������ �W� ���� H���� � � � � ��  � � � � � �� �J������ �6� ������ H �?�
������������ ����@�SI����H�����'�#������$�����^���E���?� �^�
������$�����^�� �������������@��E��^������?���� ����!�������^�
� ���� �� ��������E���

,��)���������*���������������������������������������� �L���D
������� ������I������ �� ��@�������� ������H �?� ������������ � ��
������?��� ��������"'� ����������� �� ��������E��^� �������@����� ��
�������E������@��E��^����������^������� �

-�� .� ����������������������������������� � L���$������������D
��$����!���?��������� �������� �HI��� ��@��������H �?����������D
� '� ���E������E��� �� ���E�����E��^�@��?��"F��� �������E��^�@�D
���������E��� ��������?���� �� ����������?���^� H����� F�������
�����?��������@����J���"� ���$��<��!��$������� ���������� �� ��D
���?������ ���$��<�����@������?���!� �� �� ���<��������������!�
��H���V��� �� ���@��� 6� ������� �� ��!�������W^� � !�@� ��� ��� �6� ��
$��������6� ��� ���F���� � ����

Q��E�������������������E���"�V��������$����!�����������"W�
��J���H �?��H�HI��� �������� �����E �V��H��E�����8�	�	�W�

"�#��$�� @����
G���$�' � �����������&� $���6� )��������/����.� ��'�������6-� �������&

���'����� )bcde-

^������������$���6
	���������

'�����������
)b==b�=���b \-

	�������������#���� �
)����������-
)c=� f������f\-

	��M���������4�����
) : ==: �=����2K-

/��������� 01��� ����' �
����������������gbh �
�� ����������������g2h

/���������(1�������' �
����������������g2i �
�� ���������������gch

	��M��������� 
33=� " � ���ej

/��������� ,1�������' �
����������������gbh �
�� ���������������g"h

/��������� -1�������' �
���������������g"h �
�� ���������������gch

L�@��6� $��� �HI�"� ��@!�@� �� �����������S� E���"� V��������D
$����!� ����������"W� ����E������������ �� ��������� ���������
@��J�������$��?�����E�����  ��������������'

:�� &�������?��������?�����?�����������������������I�����^
::�� &�������?��� �����?�����?�H���������� �� �����J�����6�

���@��������� �� ���F��"� ���@�"^
:::�� &������������?������������F��!�������V������W�����������S^

�7



:„�� &������������?�@�"��������@���������V���H����"W������D
����

;p)*<�����E�6� ��H�������6� ���������� �����@��� ���@������?�
$���?�������������������6� ����� �� ��!�@����� ������������������D
��@�����"� �������"6� �����J�� ���@���������"������� !���������D
E��������

R����?������J����H�HI��?�E���6������ ��������@�S�������$D
� �� ������ �� ���������� G��H����� �HI��� E��?�%��H����$����� ��
@�������$��"� ������������ ������ ���������"� ���������� ��������
��������� ��������� ����� ����������E���� Q������@����"��HI�"�
V��$����������?�%� ���H��?��"W� E���6� ������������������?��� ����D
������@E���6����'

a� ��� F����� �������� �H����$��������@�H $�� ��������� ��D
����@���@��^

a� @����J���������"$������������H��?����������E��������D
�������������%���@���������$�������$�������������������@�������
�� ����$������ � �?�^

a� �������E��� #������� #�������� ��� ���F��H�� �����@�� !�
��������"� �����E�"�%� �� ��� �������6� ���J����� �@��?� !� ��D
@��J��� ���� ������ �HU�����@�H �����"6� ������H�� �����"� �� ���D
�������"� ������ �� ��������@�����^

a� ��!��������V������������ �������F������W�@�������SI�D
��� ����J����� �������@�������� ��������?���� � ���� ����@�

N�����HI���E������������� ���������%������6� ���6� ��������6�
�����������������������������H �?�V�� ����������������S���W����D
�$����� ��� ��� �$��?�@�����?� �� �����6� ��� ������� �� ��@E����
�������������?���������������������������� !�������"����H����D
���?����V����#��������� ��������[���������������\� ��=7<�� ���W�

Q������ ����$��� !� � F�� $����� #������$����!� E���"6� ��D
���� ������������������������?��������������E���������$����!�
������ !����#������$����!�E���"��A@�������@�H� ����@�$�����D
��I�� �� H��?F�"� �������� ���� ��� ���� �� [��E�����?� �\� ��D
���� �� ���������� �� �� ���$����?��"� �������� ����@���S���� ��D
������"� ����@�������%���H����������@����"� ���������

I�>�� S/	9� >�� �3A�1� 26J���3J� 8�5A2�	P24 �
�	91	�:0�24� 1�6/	� 6/�25�6/2� 	8/2���

O����#���� �����F������ � H����� �����E���?� !� ����������"�
������ ���������� �������6� ���@�������� !� ��������� ������@���D
@����Q��@�������?� "� � H�������������"���������������������<

�	



� � � � ���I����������� ��� ������� �!� �E����� ��� � H�����"� ��������
����������������E������?� !�����E�"���J���������������?6���D
J���"6�@��������� !�����@��@��� �E����� ����@�������������������
��� �������������� ������'

…��2����*�����	������ ����@��������6������������6������?����D
���� ����@���� !� �������� !� ����������� Z�������6� �@����6� $���
@�J������� ��@ ���������������� ��������@���������S��#�������D
������6�#����I���������$���6�$�����@�H� ���������E���E������HD
���� �@��� ���������

(�� /������������	� ������ � L H��� ��!� ���� �� !� ����������"�
����@�������� ��������$����"� E������H�������?S�� b���"� ��@!�@�
��$F���������������������������@�������!� ��������"� ��� ���F��!�
�������!�����E������������ ��������6� ��$��6� ��$��������6� ����D
������?����������"����� ���������� �� �����������=7<�� ���W��A@��D
��� ���� #����%� ����$F��� ���$���%����@��� �H����$��?���E�����?D
����?����������������F����6�����!�@F���%�#��������H�[�!�@�\����
����?� !����H���6� ������?��������� � �������$�S������?<��H�@?�
���?������� #������$������� �H����������

L� E����� ��J��� �������?6� $����@��� �������"� � H��������� ����
������ ��F����� ��F?� �� ��@��!� ���$��!� ��J��� ���J��?� ��@�J��"�
������"�@�������@�������E������H���� !�����������"����������D
����������������G��������J�� H����?��@��� �������"6�������@��$D
���������@������@��?��������S�@�����������������$�������@�!�@��

Q���������� ��!� ���� �� !� ���������� ���������� �� �����@�SD
I��� ���������@�������E��E�S���J@�������$� ���������� ���D
����J@���"� V����J�"W6� �!������ �$������ �� �������!6� �� ���J�� ���D
��$� �����!�����������G���������6�$���@��� ����������E�����D
��J�"� �� �!��E��������H������@����?�����������E������H��?F����
������!��������������e�F?���� ��� �HU������ �� �������J@���"6� ��D
��� �� �����������S�� ���H�������� ���������� ��������6� @��J� �
������������?��� �� ��$������ #��������� ��������� ��������� L������
�� ���� ���� �����@����� � H���� ������ [�������������?\� ���� �����D
��J@����6� ������$��H � ������� � ����?� ���������� �� �����J��D
���������$� !�����������������$� !������������������!��������D
������ !����@��J���"�

�� �$����� ����$��� !� �H�������?���� ��������� ������ � H�D
���?������$� �����������������������������������������6����@D
�������� !����������� ������@���@���� L���H��E��8���	�� V���� ��J�W�
�����$� �� �����J�����6� ���SI����� �� ���������� !� �������"6�
���@������� � ���H�HI������ ��@��V�����J�� ������� �� ��#���� � �D
������ �� �H������?����6� ������� �����6� �J�@������ ����$���� ���D
�����J@����W�

��



"�#��$�� @����
O�������������� �����/� .� ��������6� �����������&� '������&� �������

	����4����� G�����
�������

2#&������1
����

���� 2���/�

���#�����$�&� ���� . �
�������4����6� )��������� .� ��� �
�������� .-

�������6 ������� �����6 �����&

G�� M����� ���������/�= �
�����������$�&� ��# /�

�������6 ������� �����6 �����&

��������� �� �����#���� �
���#����������� M�����

�������� 6 � ����� �����6 � ����&

�����#����� ���4������ . �
������.� �������4�����

������6 � ����� ������6 �����&&

N�� �� ����������� �� ���������� �������� 6 ������ � ����6 � ����&

N�� �� ��������� � �
�������4����&� ����� �#���� �
'��� M���� .� $������

������6 � ����� � ����6 �����&&

��������� ������� �4�4������ �
'���������� ������ 	����4����� �
'������� ����� �� ��� .� ��6���.

�������� 6 ������� � ����6 �����&&

F��� �� ��6�� =� ��'�����5��� �
��� �� ��6���/������ ��.�������

������6 ������� ������6 � ����&

�������� ������������ .� � �
����������� .� ����4��

�������6 � ����� �����6 �����&&

������ �������'� �� ��&� �������& �
����������� �� *���=� L4��6� � �
�������6� *������

�������� 6 ������� ������6 �����&&

	������� �� ��6�� � ���4���� �
	������

�������6 � ����� �����6 � ����&

7������ �� �� �����������'� � �
��6�� 

�������� 6 ������ � ����6 �����&&

G�����/����� �����#���� � �
������ 

�������� 6 ������ � ����6 �����&&

?������/����� �������� � �
������ 

�������� 6 ������� � ����6 �����&&

���&��&� �� '��������&� ���'���6� � �
$���5� ������0������������

�������6 � ����� �����6 �����&&

G���������� ����6� ��.�������� �� �
���� ���� .� �������4����&.

�������6 � ����� �����6 �����&&

G���������� ����6� ��.�������� �� �
����������� .� ����� .� � ���.

�������� 6 ������ � ����6 � ����&

I������$�&� ��� .� �����'���� . �
����6

�������6 � ����� ������6 �����&&

+�# /�� � �����&���.� �����6 ������6 ������� ������6 �����&
�����#����� ������������ . �
����/������0������

�������� 6 � ����� � ����6
��� �����6 �

��� � ����6

L������ �$���@��6� $��� �������J@����6� �����H�� ���� �� ���D
�����"�������!�@�I����������@�������������������@��6�H�@������@D
������� � H�����@����?���� ���@�� E���"� �������� ��� #���� #����� %�
����@������� H�����"� ������������� ��!������$����!� ���������6

��



����S$�����F?���6� ����� �� ����������� �@�J�� ���� ��� !�����D
�����$����!���������!�

R��� ��@��?� !� �������J@���"� V�HU������ ��������� �� �����D
H����W� ���H����� �������� ��� ����������� � H����E������H���D
����� ��������� ����S���� %� �J�@��� "� @������������� "� $��D
� "�@�!�@�VAR”RW6� ���������������� ��� �@���E�� �������E�"� ����
@������ ����������� ��� ��J@�"� ���@��J����"� ��!��������� Q����D
��S���� �������������S���F?������� 6� !����������SI����� ���D
H��?F�������$����������������?� !�����������"��Q���H��?F���
����$������ ����J�"� ��@�$�� ���@����� �� � H���������$� !� ���H�D
��E�"� �����������!���!������$����������������

T������� %� ���@������ #����� ����@����?� �����$F�S� ��!����D
��S�@��� ��J@�"� ����J�6� �����J�� ���H��� ��@��� ������I����������
�������E���

I�B�� S/	9�B�� �910�0:0�20� �	A�1	� �	12	�/��

L H�����H�����������������������������������������@������D
���� �����������@��������������� !�F������ Q������$��?��6� ��D
!�@�� ��� ��������$����!� E���"� ��������� ��������6� �E�����S����
�����$� ��������$�����V����� �� �������"� �����@��@����?��� ��D
���$�� W� �� ��������S���� �E�������� G������ �� ��� ������$���"�
������H �?�����$����������E���� �%� ��������6� ����$���� ����D
���E�"6����H!�@�� !�@�������������������������$��������������D
�������� �����J��������������R�����6� ������������?� �� ������D
�"� �����@�6� �$���?�@����?������J���%� ��������6� �����������S�
����E�S� ��������� V��������$�����6� �������$�����6� ��!������D
$������ ������I���������� ���@��$�����W�

Y����� ������������ �������� �E�������6� ����J�SI��� �����$D
� ��������� �H�@�I���������������E�����"���J�����@��J��?����@D
����J����� �� ������� � ���������?��� ��!������$����!� ������D
I�������������6� ��������"��������������"���������������6�E�D
����"�@�������6�������6�����@�!��������������6�����@���������"�
��������6� �� � ��$� !� �������!� �� ��@�� L� �E������!� �������� ��D
���?��S���� �����?��� � O����� 	� %� ����@������� ��������$����!�
E���"�������������������

Z������ ���@������F����%� ���������H������E��������%�����D
@�����������E������������������?���@������� "�������?������D
�������� ��� ��������� �HU���� �������6� ���@�������� !� ���������
������@���@���V���$����� �����?������O����� �W�

Q��� ����@������� ��H���� ��F���"� �����$����� �������@����

�8



��������E���� H�������@��J���"�@������H���E���[����J��%���!D
�������\�� O��� ��@�$�� ���S$���� #������ 6� ����� �� ���?���S�� ���
��������� ���J���������@�� �����?�������� ����@��� ����"����� ��
@�����$������� �����������������

L����$�����������������E�@������J��������6���������6����D
����$��?� "� � H��� V���� �F�"� ����W� H�@�����������������?� ��D
�������6�@�������� !����H�S���������$����?� ���������E��6�����
J�� ����������H��� �������E�"��b��6� ��������6� ��H������ �� ����D
� ����������H�������!<��H����!������$����!����@�"����"6����@�D
SI��� �� ����@��� �H ������ ��������� �������� ��� �@���E�� ��������
Y����� ����@���S���� ������� 6� ����� �� ��J��� ������������?�
���SI����� ����������

A@����� ���������� !��������� ��H����������� V���@����W� ����
�������� �$������ ������ ���� ����� �������� ��J��� � ���H�@��?�@�D
��������?� "� ���������R��� #����� ������ � �� H����� ������� ���D
���6� ����� �� ���@������S�� �������� @��� ��������6� ������ H �?�
���@�� � ���� �@�� � �� ����@��� L ���H�@��F�"��� �������� ��J���
H �?� ���������� ��� ������ � �� H����� � ������ ������6� ����� �� ��
�������������$��� ���H ���H � ��������������� �

L� ����E���� E���� ���@�J� ��������� �� �������� �������������
����F����� [����� %�������E��\� �� ���J���"� ����H�@��F�!���
���@���� �� ������ � �� H����� � ������� ���$������� #����� ����F�D
���� ��J������@��J��?��� �����?�@�������@��"������E��� ���@�J��
�� ��������������6� @��� ������"� #��� ����������� ����������� ���D
������ ���� ���� O��� �H����$��� �����?�������� �������� � �������
��$������ �� �����E��!� �����%���@�J�6� �� ���J�� ����������@�����
������������������E�S���!������$����!�����������

Z������@�������#����������������$��������������������������D
������� �������6� ���@�������� !� ��������� ������@���@��6� ����D
�������@������������������E�S����������������������@��� !���D
���������J����!� �� ����$���� ���@�� �������J@���"�

Q��� �����?�������� @����!6� �����@�� H����� ���J� !6� ����@���
� H���� ��F���"� V��������6� ���E�@��� �������?����� �������W�

�� ��J��� ������������?�H����� ���J� �� ��������� �� H��?F��� $�����
������$���"6� ������������@!�@����!��������� ������������J�6�$���
�� ������@�����J���������

”���� $�"�����J� �����@����������������@�������� H���� !�
�E�������� %� ��������6� ����@������� ���H����� ����"$���"� ���D
H���E�������������������������������������� L�#�������$�����@��D
��� ������ ����"$�� !� ���H���E�"6� ����� ����!6� ����� ��@����?���
E������H���� 6� ��������������������@���������H�@�I����� G���D
��� �� ������� � ������H �?� �����������?� ��� ���� �@��!��E���<

��



���!6� ��� ���� ��S���� �����F����� ���������� ��� ���� @����!6�
����@�����6���������6������ !���������"�������������� ��������
E���

b���J�������������$���������"��E������"���������E��6���J���
�����?�����?�������H���� �� ����@ 6� �@�������I��������������D
�����?���������"� ����@����J���������� G�������6� ����������� �
�������� !� �E����� !� �E����� ���H����� ����"$�� �� �����@����
���@F�����SI��� F����� ���� �J�� �$�� ��S�� ������$����� �HU�D
����������E�"�� ���H���E��6� � H���� ��@������!��E�������6� ��D
��S$����@��6��$���S�������@�SI�������H���������"$�� ��6���D
#���������H�@������J������ 6� �������@�SI��� ����@��������@��D
���6� ���� ��H�S@����� ������$���"� ��� �������E���� O���� ���E����
��J������@��J��?���@����������������@��������������?� !����D
J���"�

G������ �� ���������� �����?��S�� ����������� "� ��@!�@� ��
�E�������6� @������ �$���S�6� $��� #��� ���J���� �����J������ H�����
���H������ �������� ��J@���� ��@��?����� �E�������� ����$� �� ��D
���?������#�����F�����������������@����������������������?���D
������ ������ ���������� �������6� �������� ��������� �������?��"� ��
�����!������������ !����������R�J���������!�@��?������� !�����D
����$����!����������6� ���� �������������������<���������������?�
��������E�S�

Q�#����������F�SI��� ���@���%�#����H����� H���� !����H�D
��E�"� �� ��������$������ ��������� ����� �� �������� �� �������D
������ ������ �����H����?�H����� ����������"� �� �I����?��"� �E��D
��� #������������6� $��� #��� �H����$������ ���@F�����SI�"� ���D
���6� H����@���� ��� �����S� ������"� ��������E��� �� � ��$��"�
���US����� �� L�����!����$��!� ������������S���� ���J���� ����D
@���������������$����!������E������������������������

L� ����S$����� �E�����S���� ������������ ������ ���������� ��D
���������������������E�����?�����6��@��������� ���6������J���!�
���������������������������"�����������A���@���S����[����� ��
��@������ \� �������� �� ��������S���� ������� �� ���� � �������D
���� ���������!�������@�����������G��#����F���� �����$������E�D
����S���� �����?���� �� �������$������ ����@ � �� �H����$�S����
��� � ��� ����@�����S��SH !� �������SI�!�������$���"� ��H�@�D
I�!�E����!��������������

��



I�I�� �6����30� =	8/�13� 1268	@� <70/� 8�/�13J �
�0�AJ��25� 912�<91	�:0�22� 	8/2�	52

Q��E���� ����@������� ����������"� ������ ���������� ��������
@��J���H �?�@�������6� ����� �$�� ���?������� � ������ �� ������D
@����������� Q����������F?� �� ����S$����?� !� ���$��!� ���������
@���������������"6� �� ����?���� �������� ����@ ������� ��@� ���D
@�"������� �$��?�H��?F����$����� ��� ���?��� ��������������� !6�
����������@������� !���������6�������"������@��E�"6������H� !�
�������� �!�@F��?� � H������� ������������ ������ ���������� ��D
������

��$����������� !���������������6� ����� �� ���H!�@���� ���D
�����?� ��� ��������� �� ���E����� ����������� ��������6� ���@����D
���� ����������������@��!6������������6������������@�SI�����@ �
�������7�

H��.������	�����
R��� ���@��!� �������"6� ���I������SI�!� �����@��� ��@�H $�6�

$���� $�"�����J�����H�J��?�$��������"����������������������"�
� !�@�� ��� � ����� b��6� ��������6� ��J������?� � ���E�����E���
��������@�H ��SI�"� ��������6� �������J����"�H������ �����H�D
�����@��"��������6� ������������������@�������� ��#������$��D
��� E������H���� �� ������@���@��� �����6� ���� ���E�����E���@�D
H $�� ��������@��"��H�����6� �������!�������"���I���������@��� ��D
���H����?�� L� �@���?��� � ���$��� J �� � � � �?� � � � � � �@�� � � � � � �
@����������E��� ��J@������ ��� ��"������ �����I����� �������6�
�����J����J@�������� ���������� ����������J@������6�������?D
������J�����E����������?���J�������$�����������?��!�����E������
����������?����J�����E�����������V����J�����S6������@�����H���D
����?���������������� !������"���!��������!�������?����������?D
F��������6� ���@�J�� �� ��� F���������b��� ��� ������ [�����������D
���\� ��� �����J����� �����!� ���� �������� ��H������ �� �� ����� ���
���������W

(�� 3�����������	�����
L � ������@�������6� ����$����� ������ �� ��������� ���E���D

����S������� ������ ��#������������ !� ���������!6� �� ����� �� ����
���������� ����!6� ��� ����� �6� ��� �!� �����S6� ����!� �������� � ��D

;:� jV\kl� ��m�� dnU� �̀ o� [pXqrnqXU�stnuk� rV� rvk� kqV\VZnql� Vw�fVpUu� [krpVUktZ��
cVVuvkXu�xXtUy\kp�� YXZWpnusk=��>BB�� ;8:� [�� z�� �:A �̀���

��



��@����� �� ������� �� ����H����� ���$����?� "� �� ��
G��H��?F��� �������$������ ������� ����$�S���6� ���� �����D

��6� ��� ����"�� � �� � ������� ���������� ��������@��� �� ������@�D
���� ����#���E�����������F������� ��������6���E������SI���
���S��������E�����S�����������������!�����������!6����������D
��6����?���$���������?� ������@���������������������"����� FD
��������� �������J�����E����������?6� ��������@��������������D
��$����"������E��6������J�������������@�$� !������?�����������D
@�������������<�����@�$� !������E�"�

,�� 4�����������������
Q��� �����@����� �����E�"� �� �����!� �@��"� ����� � ���������

��������6� ��$������������������������$��������������6�@��J���
@��������E������?�@��� �������������$������I������������J@�D
����@� !�������������H�����������@����������H����� �������J@�D
��"�� N���� ��������� �����H�@�I��� ���� � ���� ��������?��� �� �@D
��"� ������"6� ���� ���� ������� ���F���� ����I�I����"� ��� ����D
��$����!� ��������"� ���@����"� ����������� %� ���#���������E���
@����H���������� !���������"���������������J�����Q������������
������@���J������?�������$�������������������������$���@��"6�
��������� ��J��� ��� � ���?� ���� H��?F��� @�������� ��� ������ �
��������?������G�����$�"�����#����6� ��������6������"��������D
������� �� ��������� ��� ����� ����������� �� ��� �� ������ �������D
E���� !�������������������� [� "��\���� ���@�� �P������

Q�����$������ ������ ��������� ���?��� �������@�J�� �� ���$���
�����@����� �S� ���!������E�"� �������������� ����"�J�� ����� �%�
���H����� ������ ���$��6� ����� ������� ��!�@����� �� ���E����� �����D
��� !� ��������"6� ��E���?��<#����� �$����!� �� ������$����!�
����H��������"� V����#��� ������������ �� P�����6� ��$����� �� ���E��
97<!����W�

-�� 4���������	�����
A$��?� H��?F��� @���� ��H��� �� ����� ��� ���������S� �������6�

���@�������� !���������6� �����J@�� ������ ���H������ �����@��� ��D
� !���������������@�����V@�J�� ������"F��������������W�$�����
�������� �� ���@��������V�QW6� �����J�������$� �� ���� � ��?��D
����� �����������6�#������I����������������@�����$���%��@��"����
������ !���������� ������@������� ������� ��J@�������������

A@�������������������������������"��������������E�����@�HD
� !� ���������� G�������6� �� ���� ���$��6� ����� �@��� ��� �������"� ��
�����!��Q���F������������?����S����������������@������� � ���D
��� �� ���� ��������$������ ���$����6� ��� �HI���@�������� ��H��

�9



��I��������� ����@�����6�@�J�� �����@����"� �������� !�$��� �����D
���?�������������H���H�����H ��� ������������ L�!�@F��� ���$���
��������� ��J�����������?�������� ���������?����?��� �� ���H��D
� � ������ ���������� ��� �Q6� ���H����� ����� ��E������ ��� ��@�����
��H��� ����$���� ��� ����E���� �HI���� ���� ������������ ���@������
���@���� ���� ��� �������@�$� �� ��������� ����@��@��J� � � H�D
���?� ���������6� �� ���H�������� ����������� �Q6� �� �$��?�H��?F�"�
������J����?S���@��������E������?����"������@�$� "��������?�
������ ���F������� �������� ���������� �� ���6� $��H � ����������D
���?��������������������� !������E�"�

L���������� !������"���!��������!�����������"����������HD
������� �����H�����S� �����6� @��� ������"� !���������� ������� ��D
����������� �� ������$������ �������� >� ������6� ������ ��������"�
���������@���������������������������?�������� ��@���������$�D
����� �@����� ��� ��������� !� ������"� ���@����� ��?����� �� �����D
���?��"� ��������"�� ���� �������6�@������ ��������� ��$����V��D
J��� H �?6� ������ ������� �� ����?��W� ��� ������ %� ��� �������� !�
��������6� ��� �� ��� ��H�� � �� ������������� H������6� �@����� ����
����$�� ����������@@��J�����������?� !�����������������������D
��$����S� �������E�S� V����$����S� �� �����?����� ����@�$�� � � �D
@��� ���H �F�!� ����@�������� !� �������<�����@�$� !� ���@����D
��"W�� A���� ����?� ��������� [��������\6� ��������?���� ���������
������@���������������������$��������������@������������?������
��H�� � ��� ���������� !� �������J@����!�� �� ��@�H��"� �����E��"�
[���������������\����F���?���������?�����G���E����>A�����P��D
��H����� ��!�� Vk�����W� �� �777<�77	� ���� Z������ �� ����� � �������
[����������<������$������\� ������ [��������������\�@�� ��!� ����
���@��J�������� ����$������ �� ��?����!� �� �������� !� ���@������D
�!�� Q����������� �� ��?��� �@��J� � ����� ���?��� ��� ������E��D
���?��"� V�� ��$��� ������� ����?��� ���J��� !� �������� �� �������D
E�S� �������W� ���������������� �� �$������ ������� ��������@�������
�����?������ ���������"�@�����?������

5�� 6��������������
O����������H��6� �������6�$�����������I��� ������ ��$��� ����JD

@�"� ������� ������� �� ������ � ����S���� ����@���SI���� ����
��F�������������"��������������6������������������S$��?��������
@����S� �������$����S����������� �� ���"� �����@�$� "� �������?6� ��
���J�� �������?��� �����@�SI��� ���������� �� �����H����"�� R��D
� �� �H�������?���������S���� ���H����� �����$�������@��� �����D
@����� ���������� !� �����E�"� �� P������ �� ��$����� ������ �����@��
#������$����!� ����H��������"� ��� �����J�����H����� $��� 	������

�=



>����� ���@��������� � ���� ���� ����J����� �� ���6� $��� ��� ��D
����� "�������� ��� ��J@������ ���?������� ���� ��� � �� �� ��E���?D
���� �������H��J������ G��������� "� ������� ������ ��J@������
���@����������������H��J������ Q���������� ����������� �<���D
����$����!� ������"� ��������� �� �����H����� ���� ���� !6� ���� ��
��� !� �������J@���"�@��J� � �����?��� �� ������� �� ��$����D
����� e������ ��H����� �������H��J����� �� H��?F�"� �������� � �D
������������ �������H��J����� ���@�!�@�6� �� ���H ���� Q��������
��#��"��H�����6����H��������77	� ��6� ��H�S@������%�����@�6��$��?�
��@���� "�

N���� ��������� V�� ��E�� ������� ���E��������� ��� ���������S�
��������W� ���@��� �� � ��@�� �� ���6� $��� ��� �@��"� ��� ����$��� !�
���$��� ��H�S@������ ������������� ���E�����E��� �����6� ��� ����
��J��� ��������?� �@���� ��� �����!� �����H���� G�������6� ��J���
������?�H�@�I��� ���!�@ � �������� ���� �������HU����6� ���@��?�����
E������� ���� �����������?����?���$���?��$���������������������D
@������"���E�����6��������?�����@����"����I�@�6��@�6���������D
����� ��������6� ����� ���������� �� ����E�"� �J�@�������@�!�@�� ��
������������������@�J����������$�����������H �?S�����J��� ��@D
��"�������������

I�K�� �1�P0�<13� 2� 50/��3�<91	�:0�2; �
2��06/2P2���35� 9�1/=0:05 �
91250�2/0:L��� 8� 9121���35� 	8/2�	5

L H������H���E������������������������������������6������$�D
�������������������� ������@���������� ��J���H �?�@������$���#�D
��������� �����@��� ��� ������� ���E�@��� �������?����� ��@!�@��

R��� "� ����@� �� ��$����� ���?��� ���@��J����?����� ��������
F�����������?������� ��������������I������������������ !�����
������� ���� !��������?� !��������E�"�	�� Q���#���� ��������!���
�������"� � ��$��"� #��������"� �������E������� ���@�� ���� F�D
�����������?�����������E�@����������?�������@!�@��!��������D
������� ���������������?������$� !�������E��� !�H����6� �H��I�D
SI�!��� ���� ����� L����J�� �����������E��� ��P������ ��J���H �?���
H��?F�"� �������� �!��������������� ���� �������SI����� � ��$D
���� #��������6� �� �����!� ������"� �����E��� ��� ���@����� � ���

;�� ���=� ��'�����!� D��'� 7�^�=� *���������� 3�+4�=� ��6��� +�	�� I������1
$��� H � G���� �� ������ �̀ P�!� I������������ QI�����PR=� �>>A�� >�:� ��

97



���S�� ��H��?F�"� �������� ���US������ "� �� ����������� "� !�D
������� �� ����� ����������� � ��@�������"� ����?� !��������� ���<�
����"<#���������

Q��@������ "� ����@� �$�� ����� ���@�SI��� ������ �� �����D
$�����J@���������E�������E��� ��H������������� 6����@�������D
� �� ����������V��������W�������@���@��'

	�� Q��������E��� !�H����������������?������������@������D
���6� ��������"���@�!�@��� ��� ���J��� "� ��������� Q����� � ����D
���6������@��6�����������������H��������������������@���@������D
��� ������������?� ���������@�����������6� �������SI��������
���� ���� �������J@���"� ��@�H $�� ���������@�������$�����6�����
�� �� ���H��?� ��� ������@�����������6� ����� �� ���S$�S��E�� 6�
������$��������@������������ �

��� Q��@��������E�����������������@�� !�� ���!���������H��?D
F��� ������������ G�����@���������6� ������� �� �� �������� �����D
��J@���"���@�H $�"�������������6���@�����S��������@����[@���D
��� ��F���"\6� [�����E�������� ��@����������\� ����@������� � D
$�������?� ��� ���@�������

��� P���� ���������E��� !�H������H $��� �����������@������D
���� ����H���"� ���� ����������� Q�������� ��������� �������6� ���D
��@��6� ��������� �� �����H����� ��������� �� ���$����?��"� ��������
������ ���������� ��@�����@�!�@�����J������@����������������

8�� d��@�� "� � ����@����?��� #���������6� �� ��� ������ ����
� ������������� ����������@�H $����J���H �?���#����������

��� c��� �� H������ ������ �������?��� �� ���@����?��� ��� J���D
��S�� Q����� � �������6� �����@��6� ��������� �������H�������������
������@���@��� �����S���� �� ��$����� ���@��J����?� !� �����@���
��������

��� Q������?�E��� !�H������H $�����@��J�����H��?F���@����
��!�@�I�!������H��I�������E�"�����"<��H������������Q������?��̂
����������������6� �����@��6� ��������� �� �����H����� �����������D
J���H �?�������� ����� 	77o<���$���������������6�$������?������D
�������������������� ������$���"�HS@J����

A�����"�����@���������?�������@!�@�����J���������� �������
[�������� �H� #����������� ���J�����\�� Z�������� � H������ ���"�
�������?� "��������?�������J��������������"6���J@ "��������D
� !'

a� �H����$������ ��������?��S� �J�@����S�@�!�@����?�@���
����������� ������� �����^

a� �H����$�������������?� "������@��� ��������������$�����
�J�@����"�@�!�@�������G�H�����������"6��@���������SI�!�#����
@���� ��������6� ��� ������� #�������� �� ���J�������

< � < ; � @

9	



d���������������������V���H���E��W���F���"6�������� !���
������� �����������������6� ����$���������6� $�������� ���������JD
@�� ������ �����@� "� �� ��!������$����"� !��������� O��� �������� ��
���$����?��"� �������� �� �������� ���$�������� ��"���� �����J� !�
�������<������� !������E�"6������J���� ��@����J@������?S�!����D
������������������ !���!��$����!�����!������$����!���F���"�

L� E����� �������?� "� ��@!�@��������$��� ����@�� ��E������D
������ �������E�"� ��� ����S$����������6�$��������$� �� ������� �
!����������S���� �J�@��� ��� ���$������� V���@��"� ����$���"W�
���������� �����H��?������ �� �������V�����E��"� ����������@��"W��
Q������?������������������������6� ��!�@�������������� �J�@��D
��"� ��@�$�� �������E�"� V���� � �J�@��� !� ���$���"� ��� �����D
���W� �� �!�������6� �$�� ��SI�!�������@����������E��� �� �����6�
�H��������� ������������������?S���J@���������������#�� ��D
�������������������O��� ����������������?���������������@������
�������$����"� ���������������� V��������6�@��� ���I�@�"� �@��D
��� ����������������� ���������W� ���� ����@������ ����!� � ��� �D
#������$����!� ��������6� ���� E�� � ��� ����?� �� ���6� ���������� ��
��������������6� ��!�������6� ����@�!� ����@������������ ������D
�������� ��@����!����������

G������������������������J@�����������@�����������E�����D
��������������������������� !��������������$������@����@�����"��
L�<���� !6� ����$������ �������E���� !� �����J�����"6� ������D
� !�������������@�������������6���������� ����������6� ��������D
S������!�@� ��@��� ����@�J����@���������E������� ���HU������
��������6�����������������E���@���@����!����I�@�"��������H $D
����HI�"� !��������

����$������ �����J� !���!������$����!� ���������� �����@��� ��
�����H����� ��� ��J@������@��?������HU�����������H�����6� �����D
���'� ���@��J��?�@�H $��H������ !� �������E�"^� ���I�������?����D
��H���������J�"� ���H���� ��I�����SI�"���!�������^� ��� F��?���D
���������@�H $�6� �����?���� ��� ����!������$������ �����J������

Q��������������@�����������@����@���$�� ���?��������������
����������������������@���������� �����J� �� ��!�@���� ������D
��E��� ��������6� ������F������ ������������� �6� ���� ������ ���
����6� H������� ��!�!� ����J��6� ���� ���� �������H��?� !� �����D
��J@���"6� �F�H�$� �� �E����6� ����J��� �� �� ������� �� �����D
H����6� �����@��@��� �������� �%�����#���������$���������� � ��D
J������ �������$����������� ��������

b����� �H�����6� ���H!�@���� �E������?�H��?F��� ����$������
����J�"� �� ���I�@�"� �� ����I?S� ��H���� ���������� �� ���������D
���?� �����������?� �����$� !� ��!�@��� ���� ������� !� ����@���D
� !� �������!�� O��� �������� ���@������S�� ��H�"� ��@� �����J� !6

9�



��� ��� �H������?��� ���@������� !�H�@�I�!� �����E�"6� �H�������D
��SI�!������6� ���"������ �� ��������������������� G������� ��D
����� �������!�

a� ������ �����F��� �� ��!�������� �������H����$��?� ��������
�������6� ���J����� ��@��J������� ����������#������$����"� ���D
��������?������ �@��"� $����� ��������� �� ���������� ��@������� ��D
���E���?� ��� �����J�������� �����������������

a� ��������?����� ��� !����H������@��6� !������I� ���� ����D
������ � ��$����� ������� ���J����� ��<��������������F����� #��D
����$��������������� �� �����H����� �����$� !� �������J@���"�

a� Z��������� ����@��� ����@������������ �������������� ���D
J��������$���� ���@�"������ ��� ����� � �������� ����@�����������$D
��"� �!�S���@��E��6� ���F��"�#������$����"� ���@ � ���������?D
�����"���!��������

a� T��H��?� �� � ��$� �� �������� ��I��������� �������� ���
�����H��?��"���H �����������SI�"��������E���������!��������!�
����6� ���� ���J��"� L�����6� �GT6������ � •��<L����$��"�>������
e�������"�>�������

>�?��������� �� �E������� �H $��� ���������S���� ��� � �F�!�
������!� ��������$������� ����������� ���������� !� �������"��
A@�������F?�����@��!����$��!������?���� "������E����� "����D
���� ���������� �� ��@��?� �� ���������� ����������@����� ���������
R���H��?F������� �������"����F����$������� �� �� �������@��D
� �� �� ����E�"� ��� ��������� �� ��E�����?����������������������
��� ���?��� ����$������ ������������� !�#��������� ��@�$�� V$�����
����J�"� �� ���I�@�"6� ������� ��!������$������ ������� 6� �����$D
� �������@�����6������� � ����@�W6� ����� �����?���������@�������D
� !6� �@��������� !� ���������� � H���� ����?� ����������� !� ��D
F���"� ������������ �����@��� ���_���� ���@��?� "�@�!�@�������D
J��� "� �������� ���� ���@������@�H��������� ��������?�����S����
��J� ��������������� H��������������@������!��������"6���I�D
����S�� ��@������������ 6� ����J�SI��� ��� ������ ��J� �������� �
��������� �������"��O��6� ��������6����@�SI��'

a� &��������E�������������@�������������@�����@�����������D
���#������������� ��J���������������?��� ���@���"�H��J�"� ����
���@����?�����@�������$��"� ����"$������� ���������

a� ����������� �������������?� ������ � ��� ����������@�����
�@���E � �������� ��J���������������?��� ����������� ���������D
��� ��������@�������� ������$�����@�������$���������!��@�����?D
��������������6����I������SI�"������@�����@�H $���������������

a� A������E��� ��� ������� �� ��������� � ��J���H �?� �H��D
�������� ��������$������� ������I�������� ��������� %� �����D

9�
��



���6� ��� ���@��$������� �$��������?� �� ������!� �� �����@��� ��� !�
������������� !� ����������^� ��E������ ��� ������� !� ����!� ��D
��J�"� ���� ��!������"6� �����������SI�!����E���$��������� ���
��������6� �� $��� ���� ������ ���������� �� ������I�����^� ����J��
� H����� ����@������"� ����� � ����������@��� E���"� ����H����D
�� � ���E����"� ���� ��������$������� ������������

a� g���������� �������� �������� �� �����$� ��� ��@���� �?SD
$���������H����@����������E�������������������E�"6����������D
���� ���������!�������$���"� ���� �����?�������� ��������������"D
$��������������@����?�������"��������"�#�����������������@!�D
@�I���@��� � H�������J� !���������"�

R�J��������$����� ��� �������E���� �������� 6� ����� �� ���D
��@�$���S�� ���E���� ��E������������ ���J���"6� ��@�"�������?D
���������� ��S����@������$�����H������b��6���E��?S������$�����
��������� ���������!����������� � ���� ����� � �������J@���"� ��D
����H �?� ����@�� � �� �����6� ���@�� � ���� �@�� � �� ����@��� b��� ��D
� �����H!�@�� "��HU����������E�"���J���H �?��@����������@���
����6�$��H � ��������� �����������������?��������� ���SH���������

&���@�� H�����������?�������������� ���@��$�������� ����@D
��������������$���������6� ��#��������H�������������������?��<�
�������� �������$����$��������F����"6� ������?���@��� "� ����@�
���������� �������������?� �������� �� ��������� ���� ������$�D
�������@������� "�����6��������$� "���������������@����������D
�������������@�������������

������ ����6� �������?� "� ������� ���������� �H�"��� �������
���@�����6����S$������H������������������ !�������@�����"�@���
��S$�� !� �������� !� V���� ��� ������� �������6� ���� �� ��� �����D
������W�� A�� �H����$������@�������� �� !�������������� ������� ��
����$��������S��E����������J� !�������6����@��!����$���"����D
���@�����"6��!������E�"����������E�"�%�@��������$� !����H���D
E�"������ H��������������������!������J� !���������"��O������D
��$��������H����������������� ����$��������?����������� ����S$�D
���?���H��?F��� ����$������ �����E�"�

����������?� �� ����S$����?��� ���J��"� ��@�$�"� �����H�����
�������?� !���������"�����������@������������6�����������I���
����� ����I����� ����������� �������E����� �� �����!����SI�!���
������������?����� �����E����6� HS@J���� �������� �� ����$� !�
���������

Q�@�H� �� ����I����� �� �������!� ���H��?��� ���������� � ����
�������S�������$� �� ���� �

a� A�������E�����������@����������H��� �������@�$�������D
������ ��@��?� ��� ��� #���������� �������@������ �� �@���E��6

98



����������� �� ��� ����@����� �� ��������$������ ��"�� � ���� ���
�����������SI��� ������������ ����������@����� �������� V�����D
���6� �����6� �����@��� �� #��������E��� �������J@���"W� ���� J�� ���
���������H�������������������������@�J����E����"6���H��������D
����������� �����@�

a� A�����$������������������������ !���H����HU������6�H���D
����� ��� !�������������I�"�@�����?������ ��������� �� ��$��� ���D
���� ��������$������� �����I����6� �������$����!�!������������6�
��������� !���!������"� ����@�

a� A�����$����� ���� ������������� �����E���?� !� ����H��D
����"� ��F?� ����� ������ ��� ���I�@���� �� �������J@������6�
����� �� �����$�� � �� ������ "� � ��$� "� �H�����

a� P������������ ��F?� ������� !� ���������� �E����� ����D
��������� ��?���������@��� ��J@���� �������J@����� ���� ����J���
R�J�� ����� �������@�����@����?���� �E����� ����J�6� #��� �������D
E�S��H $������@������������$�������H�������$�� ���?��������D
������������ �������@���������?� !���@���@�����"��b������E��D
��������@�����?� �@�������J�"6�����!�@�I�!����������?��HU������
���������

a� AE����� ������������F?�@��� �@����� �E�������H�@�I�!���D
����"�@�����?�����6� ����� ����?� ���@������$��� �������� ��������
$���������?������ � ����

a� A�����$���"����������������6� ��������6�����������������D
������ �������� ������@������� �����������"� ��!�@��� ��� �������
��������� Z��� J�� V�� ���$��!6� ���@�� �E���������� ����� ��� �������
�������W���!�@�� ������@����J����6�$��������� 6� �!�@�I���������D
���?6�����S������������� ��6������ �����������������$����������!D
������$������������ �� ��J��"F��������#������$������������ �

a� ���E�����E��� ����������������� !���������!�#�������D
�����6� ������$��H � ���HI�!�$����!��������?���������S���������6�
������ $���� ��������������?� �����?��� � �� �$����� H����� $������D
���?� !� ���������

O��� ����I����� $����� ���H�����S���� �� ������ ���������S����
������@�������������������������E�����������������HS@J�����Q���
#�����$���@��6�$�����@�H� ������I������������J�S���HI������@D
����������������������@�������������� ��$��������F���"6��������D
�� !� ���H��������!�����I���"6� ����������������H������ ���������
�$�� ���?�����������?�#�����������$�������� ��@�$�� ���H!�@�� D
��6� ������ ����I����� ��� ���J�S�������H����?� ��������� ������D
�����?6��E������?���� H����?��������S������������?���?��������6�
$�����J����H����$��?���� �� ����H�����#�������� �������H � ���D
�������@�����������������������������?��������� �������?��� �

9�



K�� ������������ ���������� � ����� �
���������� �������

P���������� "�����@�$����"���@!�@����E������������������D
��� ���������� �������� ������������ ��H����� �������� !� ����@�!� ��
���E�@���!� �E����� ������� !� �� ������ !� ��F���"�� G�� ���@���
��������$������� ��������������$��?���J������I������?�[�����D
�����\� ��J@���� ��������� �������� ��� ����������� A���� ����?�
���@�����?��"���H������������"��������"���������6���J����@�D
���?� � ��@6� $��� �E����� ��@��?� !� ��F���"� ���J�� ���@���������
����@������S�#�������?� ��H�� 6� ���S$��'

a� ��!����<#������$����S� �E����� ��@��?� !� ��������6
a� �E����� ��������� ��� �������������� ������^
a� �������������� �����?������ �E����� ��@��?� !� �����?� !�

��F���"� �� �����?������� ��F����� ��� ���������������������

K�(�� �0J�28�NH8���527068	;� �P0�8	� 91�08/��� �	 �
6/	�22� �910�0:0�2;� �	12	�/��

G�� ���@��� ����@������� ���������6� ������� !� �� ������� ���D
��������������6������������6��$��?����@�������?�@����?��������D
H����� �� ������� �� ��F����6� ���H����� ��� ��� �� ���� ��� ���D
��������?� �� �������J@������ %� ��������6� ���6� ����� �� ���D
��������S���� �� ��$������ �HU����� ����H��������� Q�#����� ���
���@�����������$���������������������������S���������$� ����D
���������� �� V��$���� ������?6� �H�HI��� �W� ��@!�@ � �� ����@ �

9�



>�������6� ��� ���@��� ��������$������� ������������� �E����� ��D
@��?� !���������������������#�����'

	�� AE�����@�������������$�������������
��� d�����������������������������
��� Q����@�����������$����"��E������������������������@��

��������

����� 8������ %����&� ��/��'���&� ��'�����

9�



A����������� ��@��H���� ��� ��J@��� ���#��!�#������
	�� A�������"� [�����\� � ��������� ��H��� �� �H������ ��������D

$��������������������%��E�����@��������@�H $��������@���@���
������"��������������������������� !��HU�������R����E�����@�D
������� �����$����� ��������$�I�� ������ �����?������� [����@����D
��"� ��$�������� �������� ���� ����E��� $����� ����J��\� V���� �����
��	�	W��Q���#����J������?��������?�����?���H����������������$�D
����������������������6� �������������������!�����������#�����D
������V����#�W6��� ����$������� ���H����� !���������<�����@�$� !�
����J��6���H�����������?������ � �����$��������@�������J����� ����
�������6� ���������� �������@����� �� ����#�� ��@�������� �� F����� ��
�@��� ��@�� ���@���� ����?��� ��@��������?� ��@�J������ �E����� ����D
$�� ����������������J����?����@�����$���������@������������D
$����� ���H����� !�����J���

R��� [���� !\� ������ !� ��"����� ���E��E��� �����"� ��$����D
���� @���� !���F��� �����?��� 6� ���� ���� �J�� �������� @�����?����
���@ ������� ��������� �� �����H������ R��� ��� !� ����������� !�
��"����6����J@��$���������?���@�H� ������ �6����H!�@�����@��D
����E������?��������$������V������ �W����$�� ������"���������
������������ ��������� V�����������$������ ����F��6� ���H���� ��D
����SI��� ����J����� ��@��W� ���� J�� ����������?� �������� #����D
��$����!� ����������R����� �������������� E������H�������?� ���D
��@�����@���������?� !������E�"� ��������������������

L� �HI��6� ���������������� ��������� ������@��� �������� �� ���D
��@����������@����� �����@�SI�������@��'

a� ������������ ���H�����'� ����������?� ��������6� ����������
���� ��H���� �� ���� ��� ������ �� ����������� �� �HU������ ����D
�����������@��^

a� ���$�����������F�������J@�������$� ������������V[���D
������ ��\�����$�������������� ��"�����������$�����H��������W�
�� �E����� ������������ ����!�� ���� ��"^

a� ������� ����������������� �������������� ������������� �����<�
��<�����@�$� �� ��H�� � VTPPW^

a� ����F�����$�������@�!�@�� ����������� ��� TPP�
Q�� ����$����� @������� #����� � � ��J��� ����$��?�@����?���

���@��������?��S� ������������6� ������� �H����$������?� �������D
��� ������@���@�����"�@��������@�H $�6� ��� ������S� ���������D
���������������&�J������J��� ����?6�������!���"���!����������?D
����� ����!�����������"� ��J���H �?����������� �������SI�"�@�D
��E������������V�������W�

���A���E������HI�"�@�������� ��$��������������������������D
�����"��E����������� !�����������������"��������������S�@�D

99



��E���� ��������� ���@������ #����� [����������\� ��� ������?� ��D
@��?� !�����������d������������ ��������� ������������������D
���� !������������@��������'

a� ����@������� ������������� ��J@�� ���SI������ �� ����$��D
� ��� !���������������� ���E����� [��$�������<����������\� ��D
�����6������J������������������������������������������ �����D
��J������6� ����� ��� ���� ������������ VH�@��� ����������?W^

a� � ��H������������@�E�"�������S$���S������������������?�
���������V[������������?\6� [���@��?\6� [���@��?\� ����@�W�

���@�������� !������������ H������!����� �� !��HU��������D
����������������?������@�SI���V������H��E����	�	W'

"�#��$�� 8����
%�������� � #���� �������� ��&� ���5/���&� �� '�������� '�������� ���'����

Q��������� 6R� '����� 	�������&&� ������ �����#��������� )	N�-=������ ���'�������= �
�������������� 6� /��� 6� ��.���)+,+-=���.��� ��� E� ��=� '�������&� �$���� �
Q�����#���� .R� ��'����

G����������0������������ �
'�������� �����#���� �
�������4����6

"��4�=� ��� � /����� /��� .� ������� ��� '������ �� ��������

G���������� ������� '�������� 3�� 	N�=� ��������'�������=� �4����� 6��������������� 6� /��� 6� ��.�� �
)2+,+-� �� /��� 6� ��.������ ��������� )�����#����K-

G���������� ������ ����M���6 �
��.�� � �������$��

+�� '��������&� 3��!� 2+,+��������� 6� ����������� ��� 3��KK�
G����� '��������&� 3��!�+,+���� �����#����H�������$��� �� �����#����

+�������/� 6� '��������� +�# /�H��# /�KKK

G����/���&!
K� ���/�� � '�������&��&���&� ������������=� ����������� �� ���������1

����� ���/���6�
KK�+���������5��&� �� �����6� :9� �̀ O9� ){� �̀ '���������� ��&� ����1

���H����� -�
KKK�+���������5��&� �� �����6� {� :9�

L� ��@�� ���$������������?��������6� ���@�������� !�����������
������@���@��6� ��J��� ���� F��?��J�@��� "�$��� "�@�!�@�����!�
���������� Q��$�� � ���� F����� ���������� �������� ��� ������D
��S��� ����$���"��J�@�������@�����������������$�������@�!�@��
VAR”RW����@������� � ����H��E����	���

��� R�������6�$������������� ����������J� �������H ��H����D
$���������������������������������� !����������L������������D
���6��������@���E ��������������@���������?�����?6�$��H ��$���?�
�����E����@�H�������"� ���������]

��I�����S�� ��� �� ������H���� �� ��@ � ���$����"� �������D
���%���������?��$���������@����!�@����E�����������6���������?

9=



"�#��$�� 8����
^����� =� �'�����&5���� �����/��� ���������� �� $�������� ��'����

^����� ! 	� /��� ��.���������4����!

Q������ ��� �$�����'� [E�����"\� ������6� �����"� ����

3����������.�������/����� AE����� �������6� ���� F�SI��� ���@�������$����

Q����E���?��� � ����"� �����J� "� � ��� F

?������/�����
AJ�@����� ���?F�!� ��� ����$���� ������

&��?F��� ������@�������

Q������ ��H������� ��"����@�����?������ ��������

��������/����� Q������ ���� [�������� �!�@�I���\

� ������@�������� ���$F����� ��������

���� � !� �������J@���"6� ��������?6� ����$������ ��� �!� �����D
H����� ��@��� G���������6� $���@��� ��@��J�I�"� �E�����@�H�����D
��"��������������H!�@�����$�� ���?�#������������������!����D
������ !��������������������������Q��������������������F��"�
����������H����� ��J� �������S���� �������?�����!������$�����6�
����?��� ������$������ ������������g���F� ������������H�����D
S���� ��� ��!������$����!� ���������!� ��F?� �� ���� ���$��6� ���@��
���SI�"��� �� ��������� HS@J��� �������E�"� �$��?� H��?F�"� ��
�������H !�����J����"� �� ���H����� � H���� ��J@�������������D
��� ���������������

L����$����?��"���������HS@J���@����������E�����!����� �� !�
����������"� ���������������� �������� ���������������$�� � ���D
�����@���J��"� ����$������� Q�#������SH��������I�����HS@J����
@��� ��J@�"� �������� � ����$����@������ �� H��?F���� $����� ���D
��J� !� �����E�"6� $��� �� ���S� �$���@?� ����$���� �����F������ ���
����!�� Q�#����� �����@����� ������������ !� �����E�"� ��� F����
������$����S� �����������?����?������ ���� ������ ��������� ���D
������

K�>�� �P0�8	� 91�08/��� �	� 8�19�1	/2���5�<1���0

&�������������������� !�����@���%������6� �����������?� "�
������6� %� ����S���� �����������?� ��� �������������� @��� ��D
��@J����������������"� ���� F��������6� ����������� !�������D

=7



��������F���"��R��� �� ����@ ���@����J@�S���������������I�D
I����� ����6� $�����$F��� �������� ����������� H�������� �������� ��
���H���E��� ������������������������������������ ���@��������D
�������I����������������?��!�����������Z�<������J�������E��D
��� ������?��!� ���������V���� ��?��������W� �@����������� ����@D
J�� 6��������SI�����F����6��H $��������������S���!�������D
����� ��� �HI�"� ���������� ��������� ���������� L������ �� ���� ����
������ 6����I�������� ���������!��@��"��������E��6���������D
��6� ������ � ��J@����H�"�� Z!�����������?��H���������������?��D
������� �@�� !� ��������6� �@���"� ������������� 6� �HI���� ���D
����@������ ���E�����6� ������$������ ��� ��$� �� ������@�"D
������� �� �����@�������� �������� ��!��$����!� ������� ���� !�
���������@�������@�����

Q��� ��������� ��F���"� ���H!�@���� �$�� ���?���6� ������ �HD
������ ������������ � ��J@����H�"� ������ � �� ���� ������������D
���� �!� �������� ���?� ��J��� ����$��?� ��������$����� � E������
&���@ � �������?����� �������� ������S�� �����?6� ������ �H������
�������������� ���� ������ ��F����� ���J����� ��� �HI�!� �������@D
������ !������?����!��A��� �������S��@�H����?��� � ��������� ���
���?��� �������@������ !� ������6� ��� �� ��������������� �������
�����H��?������ ����������E��� ��E�����

Q�����S��������� ��� ���������� ������� �������� ������� ��D
�����������������I�����6�������� �����������������������������
����I�� ����@��� �������?����� �������� ��� ��������S� �� ����@�D
��6� �����?���� ��� ���� �������� ����������� !� ���������� Q���
#�����@�������������J����$�� ���?������� 6�������� ���������D
���"6��������$���������!���������6��E����"�����J��

g���������������������H����$��������������J@������������D
��"����������"������������6� � H���� ���@������@����J������ P�D
����@����� ��������� � H������������ �� �����������@��� ����$�D
���������� � ��J����� ������������"� ���������� �� ����@��������D
���������SI��������� ����@����������H����"������@����L�������"�
�����@�@��J���H �?�@������$��� ���@��J����?� ��@��� ����6�$��D
H ���J���H ���������������?����� "��������E���� "�E����@���
������ !���������^��@��������������?���@�����?� �6�$��H � ���D
$�� � ��������� ������?����?�

P�����������	� ���S������S����������S��������������$������D
����@��������$�� ��!�����������"�%�@�H $�6��������6�@�������D
���������� $�������@�!�@�� V���� $����"� �����@����"� ���������

;�� jVv\� E�� |VfkUU� EEE=� }Vskp� ~�� o\ukplV\�� •X\Xsn\s� €�X\u� z�� ollkrl�wpVZ� X �
zVprwVUnV� zkpl[kqrn•k�� dTj�� ~V•�� ;:=� �>>B�� _@<�

=	



V”Q�WW6���@�!�@����������@�	��������� ����HE ����@������S����H�"�
������ ������������6�������������������I�@?���@������"�����J�D
���������?�����������"6� ��������������������J���@�H��?��6� ���D
@��������?���� ���S��������@������ ������@���

Q��������������

��� M5•r�:�� •5‚/xx� :::6� •5{/3�(��+r0/3s5r�� .2r2{1r{�-�2r0�m��+ss/ws�v35}�2�
m53wv5x15�m/3sy/tw1u/�� )†M�� (5u�� �76� 	==9�� j89�

=�



(TTT >U(B

!
*�

˜$;EAW
V�
���
��l

����� 8������ +�������� ��# /�=� ��'����=� ��������� ��.���
�� /����6� '���������6� ����������

Z��@�����������������@��6�$�����������������������������HD
��@�����������������#������������ !��������J@���"6����������@�D

=�



� !��������H���������!�@�I�!���������@��������@����P��� ����JD
@������I�"� ������������"� ���������"� V���I�@?� ��@� �����"W� ��
������ ��� ������������� �H��������� ���H���������������?S�
����������"���E�����"�������������"����������"��O��������E�����D
���� ����@� ��������"� ���J������ ���H���6� ����� �� ����@��J���
��F��?�

R��� ��������� !���������� ��H��?F��� �����E�� ��J@�� ������D
�������@�!�@������ �� 	===<�77�� ���6� �������6� ���� ��� �����6� �����D
���������$����?�����������@����778�����7	������&�J@�������� �����
�����$������� ������������� @�H $�6� ����� !� ��������� ��J���
@�H��?��6����@���� ��F��"����������6� �����$��?� "���@��������<�
���������������@��V��������%� 	===���W������I��������������$�����
������"������E ��A@�������@��?��"F������������ "������@�H D
$�� ��I��������� ����$������ ��� ����?��� �����J� !� ����������"��
Q�� ���������S� �������� ��H�S@������ �������$� "� ���� �6� !����
@���#���������������������E����I���������J��������������@�6�������
�����$����������������J�����������������������������@���_���D
F��� ���������� ��������� ��6� $��� ��������� ������ ������� "� ��D
H ����@���J��"�����$�������������@���J@��	===����77=����6������ "�
��J��� ������������?� �� ���� ��� �� ��������������?� ��@�������6�
��H�S@�SI��������@�������������� �����������@������ ����D
����������

R��� "�%������� "�V��������J�� ��������#��������������?��"�
J����W�%�����������@����?������������6�$�������@�������������D
��"� ��������"� ������ ���������� ��@�$��� G��H!�@���� ��������D
���?������J� "� �������?���������%���H�� ����H��������� ��� !�
�������6� ��H�� � ��@��$���?��HU������ ���#��������E��� V�����E���
@����������������W��b�����?���@������@����?�����S������������?�
����������"6� @��� ������"� ���� F����� ��� ������� �� ��������D
���� ��J���H �?� �����?�������@��� ����6� $��H � �������������?�
�����"� ������?�@����!� ����������"��R������ ��@�$��H����� ���J���
�����������S�����@�$�"���!�J@������������[!���F�!\���@��?� !�
���������

L H����� �� �������E���� �� ������ �@��J� �@�������?���D
I�����SI�������� ����@����������?����H!�@�� ���������@�����D
� �� ������������� L���������?� ��F����� #��"� �������@�������"�
��@�$�� ������� H�����@����� ������������ �@��"���?�������� �H���
�$����@����!� ��������� �� ��?����������$��?������

Z����?���� ����@ � �������?������������6� ������@����?6� ���D
����SI�"� ��F����6� ����$���� �����������?� ��������6� ���S$���
������ ��������H������S���E����"����������@������ !��������6�
�����@���S� ��������<�����@�$� !� ��H��� �� ��� �����������E��

=8



@�H $���������L��������?��"���@����������������������?�����?D
��� ����@ � ����"����� �����������������@��� ����@������� ����6�
������ ������ �@��J� � H �?� � H��� 6� �������@��J���H �?� ���D
���?� �$������ ��������� �� ���� !� �������!� �� �� ������ ������ ����
@��J� � � ������?���� A@��� ��� �����J� !���F���"� ��������� ���
�������!��������Q������� �������������HE ����H�������H����$�S��
���J�6�$����� �������� ����	��A@�����������������������@�H����������D
����J�����������6� ������������ ����������J� "��������?����D
������� O��� ������ ��� � ����� ����@����H�� �����6� ��H�� ���� F����
���$����� ������ !�����������"�@��� ��J@������@������������� ��D
���@���������S$�������7	����

O��� ������$�����@��J��� H �?� ������@��� ��!�J@����� �����D
������� ��F������ P��$�� � ���@����"� ��@���� �������@����� �� �$�D
����#��!��������� !�������$���"���!�@�������������@�SI�������D
������R��� �SH !� ����������"6� ��� ����� �� ���$����� ����HE��� ��
J����"������������@�S��V@�!�@ �@����777<�77�����6�@�H $���77�<�
�778��������77����6������ �@��� 	===<�777����W6�������$���������S����
J��������

G�����@�SI���#���������@�������� #����������� �����E��� Z�D
!�@���������6�$�����@��?�������������������"6�������@����?6����D
����SI�"� ��F����6� ��J��� ���������?� �� �����������S� ��H����
���������6� ����� �� ������ �@����������?� ���$������ �������@D
������ !�����������"�

Q����@�����$�� � �����@����@�����������SI�!����$���"�����D
������� $����"� �����@����"� ���������� ��� ������ ��H���� �������D
E�"6� ����@J�����J�������@����?�#���������S������E�6� ���H��D
J����S� ����������� ������� ��J@�����$��� ���#���������"� �����E��
���@�����������H�"� ���� "� ��H��� ���������V���� ���� �� ������D
��W�� L��� ��������� ��� #���������"� �����E�� ���S���HI���!����D
���������'���J@ "��������?��@�������������������� �������� ��
������������ �� ���@��������� ��H�"� ��H��� ��������6� !����������D
SI�"��� �������?� �� ������� �� �H����$���SI��� �@��������D
�����@����S�@�!�@����?�

O����������������E��!���������������H�����������"���@�!�@D
����?S���@��������������7�@����7�@���J� !��@���E��������������SD
I������������������P����@�����J@�����������������@�������� ����
���@���� ����������� ���!� �����J� !� ��!�@��� ��� �J�@��� !� ��D
���?������� ���@���� ���������������$�� ��S���� ����@���&����<�
�����6� ��������I����������� ����$���������������?������J� !�
�����?������@��� ��J@�������������d����������"����������?�����D
����������6� �@������H���S����� ���$����� ������ ��� ���@���������
H��?F���� ���������@��� ������@������

=�



Y��$����?���H���������������������E�����J���H �?�����$�D
������������$����������������@����J������������� F���������D
�������SI�!� �������@������ !� ����������"�� L� ��H���� �������D
���������������?�@����J������������� F���������������"�”Q��
@���@��!����� !���������"'�@����������������������”Q�6������"�
��7�@���J� �� �@���E��6� ��@��� ��������� ��”Q�6� �����"� ��7�@�D
��J� �� �@���E��6� ����� "����J�� �������J��� ���#���������"�
�����E��

Q������?� �� ”Q�6� �����"� ��7�@���J� �� �@���E��6� ���������
H����� ������ �� ���#���������"� �����E�� ��������"6� �� ������<

=�



����?�@����J���������������"�”Q���������������?��������������
$����������������������������

Z�� �������� ��������������"� �����E��� ���J�� ���@���� �����?

=�
A � < ; � @



����� 8���;�� ?���������&� �����$��

���6� ����� "� ��� ��������� �$���@� ��@��� �����!�������@�����"��
L���������?�@����J���������������"�@�!�@��������J����������?D
������������"�@������� !������A@����������������@��������������
@����J����� ������ !� ����������"�@�!�@������ ��� F�S����@���
H������������������������V��7�@���J� !��@���EW������������S���
@����������������V��7�@���J� !��@���EW�

b��� � ���6� $��� ��� � ��� � ��� � @����J��� �� � �� ������ �"� ”Q � �
�H���� � � �� � ��� � � ��� � @����J�� � � � � ���������"� @�!�@�����6�
�����@���� ����J��"������E����P�����@����?���#�������$���@��D
J�����"���� � � � � � � � �����J@��#�����@�����E������� L�J���� �D
������?6�$���#������������������� ������� �@����?������J� ��
�H������� L ���������� ������� �������#� � �� � � � � �" ������E��
������H �?�����H������� �������� ������� ����"�@�!�@����?S�
@���@����J�������@��� !����� ���@�������<�������� !�� � � �D
������"�

A@���������J��� ���������� "��������?���J���!����������D
���?��� �$��?� �������� ��������������@����J�����@����!�E���"��
P��?�����@J�����������������6�$��H ���������?���@�H� �������D
�E������b��6� ��������6� �������������������������S����@�������D
�����V@�����$�����������"�#���������"������E W����?���@���@��!�
����������"��>������$� ������ ����J���H �?�����$�� �@������!�
����������"6������?���� !����������?��"���@����

=9



G�@�������6�!�������� ��@�����J@���������������"6���������D
����$���@� ���@���������E��� ������<��H������������ L�����$����
������������ ����@ � �������S��������@����S�����E����������?D
�������������!6������ ��������S���H�����������?��������@�����D
� ������������ �������������

&���@ � � H���� ���������@��� ������@������������J�����@�����
��@����������6� ������@��� ��J�����<�������� ����S���� ��@����
�������� G�� �@��� ��� ��!���� ��������������$��?���$� "�������� A@D
����� �H��#��� ������������@�S�� �����J����?�������� �� ���������
�����������6� ����� �� ���@���� �����@������?��� ������$����� ���D
�@������?�8��

K�B�� �0��1	=2706820� 	6908/3� =�1521��	�2; �
9�1/=0:;� 91�08/��

G���������������������� F�������?��������$��?������S����D
�����$����S� ���������%� ���� ��������� ���������� ������@���@���
V���������@�������������<�����@�$� !���H��������������@�SI�"�
@�H $�W6���������E������������H���������@������������H�����V����
�����I����� ������H�� ��SI�!� ��I�����"W�� Q�#����� ���� � �D
�������������� ��@!�@�� ���E����� ������������@���� ��������?� ���
��������� ��������$������������ �������������� ������������D
������� T�������$������������ ���J� ����������!�����"$�������D
�E������SI�"� � ��$��"� #��������6� ��� ������ ���� ��J� � �� ��
�������!����������������"�V����SI�"��W�#����������b��6� ��D
������6� ���������[��������������\� ����$�����=7<!����� ���@��J�D
�����?������������������������������"�������@�E�����"�@�����?D
���������J@��������������6�$���������F���������…@�!�@���@����!�
��"���!�P������H ���E����� ����� �������"�����H�������������� ��
�����J�������������������������������H ������������!�����?����S�
���������S� ������������?� �� ���������� �����@������� ��� ������
��J����� ������� %� ���������E��� �� ��� ���� ���������6� �� ���J��
�@��J����H � ���E���� ���������"� �������@�E��� ��������� V���D
J�������6� ���������������� ��E������������������ ��H�� ������D
���� !�����?��W�

AE����������������������$����!���������������������������D
�����"� ��������� ���S$���'

a� � H�������� �������E�"6� ����� "����������������E�"� ���D

;@� o\ukplV\� }�~�� kr� XUU!� ‚tX\rnrXrn•k� eVVUl� ƒn\y� zVprwVUnV� •X\XskZk\r� fnrv�
Jlk� Vw�ekqv\VUVs]�� dTj�� ~V•�� ;:=� �>>B�� _@<�

==
� �



������ ������F����������������J���"6� �����E���?��"�@�!�@���D
��� �����������@�$�^

a� ����@������� ��"����� ��������������^
a� ����@���������������"��$���@��������������������������D

��$� �� ��"�� �
��������������E�������������������6�������������6��������D

��S���� ��� ���@�SI��� ����������'� �HU��� �������E�"6� �����E�<�
��?����@�!�@����?6���������@�$���O��������S��$���@?�������@������
�����������SI�"� ���� ���������������� L���H��E�� ����	� ���@����D
�����@��������@!�@���������@�����S�������������E�"��Q����J@�D
��� ��� ���!� ����������@������ H���?���� �E����6� ���� $��� �!� ������
��J������?������?������|8�@��%8��Q���J����?����H���?�����E��D
���!������������������������?� �� �������E��6� ����E����?����%�
�����@�!�@� ����

"�#��$�� 8�;��
"�#��$�� ��&� �'��������&� ��'�� �������$�6

2#(��
���4���6

����
24������&
��.�������

����
����

�����/�
����

G����" „�� G����� ™� G����" „��

���@��" 7 ���@��� 7 ���@��" 7

L ����" �� L ����� |� L ����" ��

L�����?��"� �����E��� �����J������ ��������������� �� � ����D
��� H������� ����������� 6� �� ���J�� ������ ���������� ���������D
���?� ���HU��� � ������E����?��"� �E����"�� L�@�"�������?��������D
���� �� �������E���� �� �����J������ �������S���� ������6� ����D
�������SI�"� ��������� ���$���S� �E������ Q�#����� ������ �����
����� !� H������ ��S�� ���H���E��� �SH !� ��� ��!� ��������������
F����� �����$� �� ������ ���������������� L��� ���� ��������$� �
���E�������6�����$�������!����� ���@�$�� ����$����� ������"��E��D
��� �������E�"� �������� ��F?����#������������� ��������$�������
����@J������ ���������

Q���������?���������@�����S���������$���������"��������D
����������� ��������H�S@��?������@�SI��������E���

;8� YpkXrn\s�rvk�vnsv�[kpwVpZX\qk�n\rkp\XrnV\XU�[krpVUktZ�qVZ[X\]��jVv\�€Urn\s�
epkXrku�� zk\fkUU� …VVyl�� �>>@

	77



6� ��	������7 ��� ���������������7 ��� ������������ �
O���������������������������������S$������"�� ����������"�

�����@�H $�"6����SI���@�����?� "������@�@������$���� ����"�
�����H��?���������J���"6���"�� ������������6�H��������������D
I���S6���������$���������� ������������ !��������6�������@�H $��
������ ���@�"����SI�!� �������J@����!�� Q�����?���@��� �� ��"D
�� � ���S���������S���������������6� ����HU�� � ���J���"� �@��?�
���������?��� ���?F�6� �@����� ����������?� ���� ���� �HU�����6�
�����H� !��H����$��?� �����@�!�@��6� �����$����?����b����� ��"�D
� � �����������S�� ���� F������ ������� �� ������ �� �������"�
�������@�������"� �������������"� ��������������"�� L� P������ ��
������ ��"����6� H���������6� ���������� �����H����� b��������� ��
��F���������6� �� ���J�� ���@���� Q���H?�� V��"��� @�����?������
���������[��������������\�����@��@����!W�

6� ��	������7�������������������7�� ��� � ���������� �
O����������������J�����S$�������@�E���� ��@�H ��SI�����"D

�� 6� ��������� � �� ��!� �������� � F��%���H�� ��<������J��"� ���<�
��@��<��������$����"� ���@ 6���H�� � ����!�H��?�����@��� �����D
���������6�������������� !��������SI�"��������"�� L�������"�
��������� #��� �H $��� �������E��� ��� F��?��� !� ����!6� ���S$���
���H�����@� "�F��?��&������������������������������6������J��
��H��?F��� ������ �� �������J@����� �� ����� ���������� ����� ��
S��<�����$��"�>����� ��@����"� ���������������������������E��6�
�� ��������� ���I�������� �� ����� ��� �������������� �� ����D
��"������ ������������ L� P������ #��� G���E��"�>A6� P����H�����
��!��Vk�����W�

/�����	�����7������������������7���������������� �
O�������� �������E�"� ��J�����H�S@��?�����"���!�������F� D

��� ���� �����6� �@�� ��������� �� @�H $�� ��!�@����� �� ��$��?��"�
���@���� L�H��?F������� ������ ����� ����� � ������� �������SI�"�
������ � ���������� ���������?� ����������������� ������F�����
��J@�� ������� �� ��������J@�����6� �����?���� �����������SI�S�
�������� �������H��J�����

Z�������������� �� ��@�H� !���"���!� ����6� ���� �������6�@��D
����$���������������@��J����������� ������Q���������������H �?�
�������J@����� �� �����J���"� ����� ���������� ����6� $����$���
�������J@����� L�����#� � �� Z�@������6� ��@� ��� !� ����������D
� !� ��"����� ��� ���J���� L�������� L� #��!� ��"���!� �H $���@�"D
����S����������6� ������J� �� ������!� �������E���� !���F���D
�!6� ���@��$���SI��� ������H������ ����H������ !�������!6������J�

	7	



������ � ����� !� ������ !� �������"� ��H��?F���� �������� D
��� �����J�������6� ����� �� ���� ��� ��$���� ��������� @��� !�
��"������G�E�����?� ������@�������������������� �������� ��
��������� �H $��� ���J�� ���E�������S�� ������� ��� ��� ���F����
��������� !� �������!� #����� ����� �������E�"�� L� P������ �� ��"�D
���� ��@�H����������������H �?�������� � P����H����� ����6�>��D
��!������� �H����?6� S��bS������"� �H������

8�����	������7 ��������������������7� �  � � ����������
����� 6� �@�������������������@�H $�6������ ������������ ���D

���$?������������%� �� �����S��$���@?������������� ����� � ���@D
������S�� ��� �@������� ����� ���������������� G�H��?F��� �HU�D
� ����J���"6�������"��"������������� !�#����!6������� ��������D
@��� � � � � � � � � � � � �$�� � � " � � � �� �@��� �� H���� � �� � �@��"<@��! �
������� !�����J����b��������@���������E������I������S�����@D
���� ��� ��������� ��������� �� ��������� �l>� �� ����@ �� _���D
F��� ��������� ��J���H �?�&�������%�@������������� ���@�������
��� �� �$������ ��� � ��@� !��������!6� �� ���� $��H � ��$��?� �����D
���� ������$��� !� ��� ���F��H��� ���������� !� ���������� L� P��D
������"����6� ����� �� ��@��@����H � ��@�@����S���������S6� ����

8�����	������7�� �� � � � �����������7 ����������������
L�#�����������S�����@�S�6� ��$��������6� �������E���� �� ���D

��J������ ����"���� ������6� �������J@����� ����"����G?S����@D
���@�6� H��?F������� ���H�����@� !� ���� ��� ���@������ ��"����� ��
@������� �����������6������6�����L����$������H��?���F��?����D
!������� AH $��� #�����H�� �������J@����� ��� F��?��6� ��H��#���D
�����?� �� �� ��������$������ ������ ��� �>������6� c������?��"�
>������ �� c������?����� �����6� �������J��� ��@��������������D
� !� � ����� �H ����R��� ����!� �������E�"� ��J��� ����?� � ����S�
@�!�@����?��k����������� �#��"������������������E�"�%����� D
���6� �@����� �� ��������"� LP����>������ �� �� �����H���

����������6�H��?F������� ������ !� �������"6� ���S$��� ���D
���6� ��� ������$���S�� ���"� H������ �����<��H�� �@���� ��"�����
V�@��"� ���������"� �������E�"W�� L�$��������6� ����� �����������
���I������S�� ���� ��@ � ��������������6� !���� �!� ��@��?� ��H��D
���<�@���E �$�����@�"����S���������!��@��"������������"������D
���������6� ��������� ��� ��6� $��� �����E���?��� ���S��H����� F�D
������ �����J������

�������?������������� ������������������������6������� ��
��������� ����������� � H��� ������������ ���J���"�%� ��H���� "�
��"���@�����?������ ���� �� ��� �� ��!��������� g���F����?�������

	7�



� H���� �������� ��� !��������� ������������?��"� ���E������E���
���������V��� ��������E��W�

L�$��������6� ��������$���������E������E������H������������D
���� �@����E���@�����?������ �� ����@��������� ��������$�������
��"���6�$��H ���������������?����"��� �����������������?���D
@��J����T�������$���������E������E���$����������?���������E�D
����?� ��� ������ ��� �����������V��������6� m/w35z32s� �� ���D
�����6� m/3w2}1r2� �� Z�@������W6� �@�� ���� ���S�� ������I������D
� �� ��������� b���S� ��������S� �����?��S�� ���J�� ��H��?F���
��������� ����������6�$��H �����H���������E���$����"��� ����
������� ���������������"���� ������@����?�������$�������������D
����������

Z����H��E � ����	� ��@� ������� �� ���H��� 6�������� �������D
�����$����"����E������E��"����I�������������� "����H��������D
����������?� !�������I�!����������������H������������$� !�����D
���!�� N���� J�� ��������� � H������ ��"��� �����@���$����� �����D
E�"6������������?����?������������?���@��J��6��������������������
����$�����������$����!���������6� ������������������ ��I���������
�������"�V��������6� �����$��� ��@�����E��� ��� ����?W�

��I�����S�� ��@���������?� �� ���H��� 6� ������� �� �� ����"�
�������E��"�� _���� �����$������ ������ � ��J��� ��������?� �� ��D
���?����� ���E������E��6� �� ����$�����$���� ���?� ���@��� ���������D
��������������� ��������6� ������?��������J������ ������������
�����������������������@�S��� L���������������������������������
��"����� H���� ������������ ������H �?��� �����@��J����?� ���

���@�����H�����?� ��������� �����6�$���$��� �������� ��������6�
���� H��?F�S� ���?� �� ����@������� ����������"� ������ ����������
�����������������������$����"��������

K�I�� �1	��0�20� 2�/0�121��	������ 9��J��	 �
6� 50/���5� 	�	:2D	� �/�0:L�3J� 91�08/��

L� �������"� ���� F��������� ���@�E������ ������� ��F���"�
�����@����� ��E��?S����J�����������@��?� !���������6� ����J�"6�
����J���������@�������V�����@���@���?��"�������W�E������H���D
������ �!������@��� �� �����H������ L� ������I��� ������ �������� ��@D
!�@��6� �������� �� ��� �������� ��@��?� !� ����J��6� ������������
��������?� "� ����@6� �$�� ��SI�"� ���?� �������?�%� ���� �����D
E���?� !6��������J�����I�������� !����������� ���E��E��� ����D
����� ���� �����@����� ����������@�H $�� ���������"� ���� F���D

	7�



�����������������������������������?�������� ��!������������D
��@�"������ ��J@�� ��I�����SI���� �� �����E���?� ��� �������D
����b���"�����@�%�����@�������E�����?���������@�����������@��?D
� !����������%� ��J���H �?��������� �����@�SI�!��H�����!'

a� ����@�������������������������������������<�����@�$� !�
��H���@��� ��������������^

a� �E�������������������F����������������������������������D
@�J�^

a� ����@������� ������� ��������� !� ������$���"� ���� �$����
��!������� !����������������

b��@�E���� ������@ ������������F���"������@��?��������D
�����$�����������S��������� ��J� �������� ��E����� �������E�"6�
�$�� ���� �� ���� ��������?���� ����@��� Z�������?� "� ����@�
���@��������� �����H� �������� ������@�"������ ������������� ���D
�����6� ����� "� ������$����� ��� �����?������� ������ ��� �����D
������� L���H��E����8�	�� ��������6� �������H�����������$� �� ��@ �
����������� !���F���"� ������ H �H �?���������������� 6� ��D
!�@�������@!�@�����E����������������������6��$�� ��SI����������
������@�"��������

"�#��$�� 8�@��
2������ �� ����/�� �$����� �������� ��� ������� ������� .� '�������

F���/�� �'�������& �
��������

G��.��� ����M���5 ���������� ��M���&

	 #��� ������'����� �
'����������& �
�������������&

���4��������� '�������= �
��/���&� �� �����/M���=��� �
��/��'���&
�������$��������#5�4���

	 #��� ������'������ '�������=� ������&� ����������&�� �
�'����������� ��/�����5� �����/� .� ������6� ������ � �
0������/����.� '���������6

2$����� '������ �
)��$���������� �
�/�����-� �� $���5���� �
'���'��� ���� '����4�

2'����������Q� ��/��6R �
���������� '������� )������5 �
����� � �'������� ������ �
���'����-� ��� �
������������� ���� ��������� �
���#�����$�����2+,+

2'����������$�������� '������� �� �����.�������6 �
���'��������6� �$����� .��������� )G���&� 6� '����� �
��4��� ������ ����$�������5� �$�����2+,+�-

2'��������� �
������/���6� � �
�/����
Q��������� .R
������

���������� ��������� �
���'����� �� ���M��� �
������/���&� �'�����&5��& �
�����#(�������6� ������

	��&����������/���6� �� ��������6� ���'����� ��4�� �
�$��������&� ��� �������������M���&� �����H� ��� � )K-

2'��������� �
��������/����. �
������������& �
'��������&�3��

"��������� �� �$���� �
���/���� .� ��������� ��� �
��������/����.� ���#����6

I�������$���5��&� ���/���� �� ������ � ��� �
��������/������ '��'&�����&=� �'���#� �� �������� ���&��� �
��� ����6/������� '������&� '�������� )��'�����=� ������ �
����&� .� '�������� ������� ����� .��� $���5� ���4���& �
���&��&� ���'������������� $��-�� ?��� �#��'�/����� �
��#���4����� .� .���������������&���'��������� . �
'�������� ���� '�������� '��� �������6� �����$��� � �
���5����&� '�������� '�������� ���'����

;<� …XUU� jp�� …�Y�� |VUnlrnq�•l�� |VUk�nlrnq� €�X\u� z� brpXrksnkl�� jzE�� bk[r�=� �>>>�

	78



A�����$����� $����� ����J�S�� ��������$������ ���� 6� �����D
� �� � �F��� ������@������ V��������6� ����������@����� �������6�
�����������$������@������� �����H������?������@��W������$������D
���� �E����� � ��$��"� E�� � ��E�"� #��� ��J���������?���@�J��H�D
���� ��J� ��� ���������6� $��� ����$����AR”R�� O��� ������$�����
���S$�S���� �� �������?� "�������� ���E�����S����$������!�����D
���� ���������?������� ��@�!�@���



W�� ������)�����N��������������� �
�������������.� '�����.����� �
��������� ?� ��X�� +��� ������� �
������*����� ������ ��������� �
��� �������

L� ��� F����������������������6� ���@�������� !����������6�
���$��<��!��$����"�������������������@�I�S����?��G����� �����
�@����������@���������������������$��<��!��$����!����F�������
����������� ���?� ������������� ������E�����<�����������������
���E������ �����������SI���@�����?����?����H�������J� !���!�D
���������������E�������������������%���������������#���������
�� E����6� ���� �� �� ��@��?��"� ���������� [G���@�J���6� ���$�"����
����?� ��J@��GZP6� �������@������ ��@������� ���@�����@��J�����
�������������� ��@�������� ��� ���?��� ����!���H �?6� ��� �� ������?D
��S� ���H �?\����R��� ���@�����I����� ����"� �����E��� ���������
@��J���������$����������I��?����� 6� ����� ���H����$������H �
�����������S���H�������!���E6������ !������������Q��H��������D
���������� ��������� �@��"� ��� ���H����� �� ���J� !6� �� ��������D
� !��A��H�������������������@��?����H���������������������A���
������������������� ������ '� ���$���������������?���������!��HU�D
��!]

Q������������ �������E�����<��������������"�@�����?���D
������@����������$��6� ������@����!�#��������6�[���$��<��!��$��<�
��"� ��������SI�"\�� Q�#����� ��$��?� "� #����@��� ��������� %�
������������ �������E�����"� �������� � �� �$����� ��������� ��<�
�$��<��!��$������� ����������� G��#���� #����� �����������S���'

;A� ������ ��� I�����$�&� �������������0������/������� �������&�� P�����= �
QG�������R�� G���� ��&'��������� �>>:�� �̀ �><� ��

	7�



	�� Q��� "� ������E���� "� ������6� ���S$�SI�"�GZP6� A�P6�
��� ���������@����6�� ���������"����@��E���

��� G����� �� ������E���� �� ������ 6� �!��� ��SI��� ��F?�
��@��?� �����@���������E�����������E�����

����"�H � ������"� ��������� ��������� ��� H ��6� ���� ��� �� ��D
�������� ������������?��� ���?��� ��� ���� �� � � � � � �E��� �  ��
������ �� L� �����?� !� ���$��!� ��������S���� ���E�����������D
� �� ��������� ���� �������� �� ��������� ���J@�� ������@��J���
����?��@������ ����������E�����<#������$�������������� ����D
I�����������������E�"�

����J�����S6�����#���������P��������E����6������������������
�������� �� =7<�� ���� ������E�����<����������������@�����?����?�
��������������������"�� ���@����J��"F�!����$��� ���@�$�� ����D
��E�����"�@�����?������ �� ��������� !� �������!6� ���� �������6�
����$�S��9� ���@�SI��'

a� ����I����� ��������� � ������!������$� !� ��H������ !�
���@�����^

a� ��������$��� �� �����J������@��� ��������������� �� ���D
�������� ������� 6�@���J��<���@��������������6���������������
���F������� ����@�������� !� ������������"� �� �I��H� �������D
������S� ����?����� �������� #��������^

a� ��#�����������?�������������������@������������������D
��������� �������

W�(�� �6����30� �	91	�:0�2;� ��0�10�2;� ���3J �
/0J��:��24� �� 1	D�0�80� 2� 1	D1	A�/80 �
506/�1�F�0�24� <�:0����1����

Q�����@��!������ !������� !�F����� 	=����� 	=�=������@�������
���������� !�����������"�����������������������������������D
��� ���F������� �����?�������� ���$��<��!��$����!� �����H������
O���H ����H���������� ���H!�@�����?S������$����� ����������� ��
�����H��������������������@���@��� �� ��� !6� ��������������� !�
V�� ��$��� ������� ����������� ��@����� H������W� ��"���!� ������ ��
#����� ��������@���� ���@���� ��HS@J���!� ������"F�!� ���������D
� !� �������"� ����6� ������������� ��� �����@������?����� ��H�D
� 6� ������ ���������� L� $����� �HU������ � � � � � � � � � � � � � � � �����

;B� G�������� 	�G�=� 	���#���� 	�	�� I�����$���� 6� �����4����!� �����1
��� 6� ��'����� �G#�!� I������ �G#7?�^=� �>><�� �;�� ��

	7�



�����$������ �� �@��� �� ��������� ��� �E�����?��� ��� !� � � �D
E��E�"6� ���� ��SI�!� ���?� �� ��� "� ���� ������ !���!������"�
V�������� ���H�����@���� H������6�@�H $�� �� ���������� �� �����D
$����!�����!�����@�W�� L������?����6� ��������6�@����@�H $�� ������
���������!��������J@����!���������@����@��@E��?��������������
��$����@����%�� 	�o�@���7o��R����������6��$����F��������H�����
���J� ���@��� ��������6�>������ V������ "� �����W� �� ���������
����� ������ [���$�� ��\� �� � ������ � H������� @�H $�� �������
Q�� �� � � �<���� �@�$� �� ��H�� 6� � �� � � � � �  � � ��� � � � � � � � � � � �
��� !���!������"6� ������������@������F� !����� ��"6����H��D
��� �� ��������6� N�����6� &������6� Z�@��6� Y���@��"� >������ ��
š������

G������"� F��� 	=9�� ��� ����$����� ������������ �������"� ���
����?��� �H����$��?� � !�@� �� ��� �� ��"�� 6� ����?��� ��H���"� ���
���J���S���@��J�����@�H $�����@����������� !�����������������
��������� �����������"� E��?S����F������� �����?�������� � ��D
����$������� !� ��!������"� �� ���6� $��H � ������ �����@�$� �� ��D
H�� � �� ���I�������?�@�H $�� ������@���@��� ��� ���@��@������ !�
����J�"�������������@��J��6�������� F�SI���������@�E���� ��
����J��� ���������@�� 	��@����…H�����?�

L� E����6� ������?��� ��J��� ��@��?� ��� �����$� !� ����$������
V��������6� �������� &�J@�����@����� O�������$������� >����D
�����=W6� ���� ����������@������� ������� �� �������"� �������� �J��
@���������� ���$����?���� ���J����� ��H����������� ��H���� L�@��D
�����$���������@���J�@������@��?��"F������J�����%�����7%�7o�
��� ������������� �������

���@�� ������ !� ��������$����!�E���"� ���F������� �������D
���� ������ ��� ����������� ����� ��� !� ���$��<��!��$����!� ��
��!������$����!�@����J���"� ��J��� �������?� ���@�SI��� V��J��
���������� �H����������>�@��TW�

"�� /�������� �����������������1�� ���������������
R��@E��?���������@����� ����������H���������F?��@����� � �D

J�������@���������� �����?����@�������"������SI�"����� FD
��� � � �� ���$������ ����@��� �� � �� �F�� � �� %� �@��� �� ������ O���
����$���� ���$����?���� ���J����� ������� ��� �����@��6� ��� ����D
� !� ���H������� ���!�@����� ��$��� ���������� O������ � �$���D
S�6� $��� @������ ������F����� ��J��� H �?� ����?F���� @�� 	'�� ��
��$����� �����@�SI�!�@������ ���6� $��� �����@��� �� ������6� �I�

;>� cVpUu� €\kps]�dtrUVVy� �̀ �:::�� zXpnl=� E\rkp\XrnV\XU� €\kps]�osk\q]�� �:::� �
z�� B@�>��

	79



H��?F���� ���J���S� ��H����������� �����@��87�
b�������� F�����#������������������������H�������������D

��� �����?������ ��$F���� ���$����� ������ !� �����E�"6� �HU�@�D
������ ����6� ���$�SI�!���������� �����"� ��� � V��������6� �����D
����6���!�������� �����@�����"� �� �����H����� �����������W6� �����D
J�� �����?����� � � � � � � � � � � � � � ���@�� �� �! � � � � �" � � �" � � � � � �
V����������� �����J����?�H����?��������@��H��?F����F����������
����!W�� g�����F������������ ��"���$������� ��@����������6� ��D
��$�������E�"6������H� !��H��H�� ���?��������������$��������D
�����E��6��������������@�����!�����"���"����������������?��"�
�H��H����� ����$��� !�@��� !��������� �����$����?��������$F�D
��S������@����������������������������$���������@������������
��� ��������� ������������J� ��H�����#����������� ����������<�
�����������J@���"�����������E�������������������H����"�����D
J��� O��� ���J�� ���J����� ��� ���J����� ����$������ ���H����� !�
����J��� �6� ��������������6� ������ ��@�����@��� !���H��� �� �������
��� �!� ���I����������� ������@����?���� �� ��$���� �E����� ���@��D
���� !� ����J���"� ����������� �����J��"� �� ��� �����6� ���@�� ��D
����?� ��@��� �����@��� ���� H����� �����!� ����J�"� �� ��H������ ��� ����
H�e��� ���J� ��� ������������

Z����?�������� ��@�H� !� ��������� !� ���� ���H���� �HU�@�D
������ �����"� ��H�������� �����$� !� ��������"� V�������������
���?��@��E�������� !� ������ �6� ��������������6� ��������E���D
� !���������� �������!���������W�

9�� $����� �*����� ��������������������	�������+�������:�!
��*�����������������

Q�� F�������#���E�������������@�$�������������J� �����D
������ ��������� ��������� L� ������"� �������"� ���� F���������
�����$�������#���E�������������@�$����� 	o�#������������@��!D
���!�������� �H����$���S� ��������� ������� b��@E��?� ���� ����@�
��#���E����� �������@�$�� �� ���@���� �� ����� ���������� ��� H�����
	�%�7o�� ����@��� #���� ���������?� �� ���@���� ����������� �7<��o6�
���$����?��� �����$���?� ��� ��@��?� �� �������J@������ ��@�H D
��SI��� ��"����8	�

R��� �������J@���"� ��J���"� ������ ��#���E����� �������@�D
$�� ����������� ���H����� ������?��!� ���E������V��������6� �����D

@:� %���'�&���� *�� I� '��� �����.� $���.� ��4��� ���������&� �� '��# ��5� �
N����� �������� _>�� �:::�
@�� P����������NG�%� �̀��������������%��'��������&�������'���������#��1
'�/���� ��'�������� '������������� .� '������� N����� �������� _<�� �::��

	7=



��J@����� -}/32q0/� �� �����W6� ���@��� ������� !� �������J@���"�
�����"� �����6� �����H�� ���� !� �� �����?��������� ��������� !�
��!������"6�@��� "� ��#���E�������J������� F��?��7o�

G�������� ���@�������� �� �����?��� 6� �������"� �������� ����
�I��@������@�� � �F�"� ��$���� g����$����� ��#���E������ �����D
��@�$�� �� �7o�@��8�o� �����J��� ����$����� �����@�SI�!�@��@E����
������F?����������$��6� �����H�@��� ���@��J�� � ��������� �����D
�������H�����������@�����"� �������H������L��������������������D
��H� � �H����$��?�@���������?��� �7<	77� ���@�� ����� �������� ��D
����V��������������� 	������@�����������I�!�@������� !��������W�

A@������������@��!������H�����#�������� !���!��$����!���D
F���"6� ���������� !� ��� ��� F����� ��#���E������ �������@�D
$�6� ��������� ����������?����H�������� ���@�����������?6� $��� ����
#�� ���� �����?� ��I��������� ����������� ���� ������������ ��D
���?��������������������@���������������� �����!���������6�
��������6� �� ����@������!�����"� ��"������� L�#���� ���$��� ��JD
���@�H��?��� �����$������������ ��H���� ������ ��� ������������I��
��� �7%�7o�� �����I����� ����������?�����H������� ��������� ��D
��@���6� ���� ��@������ �� ������6�@�H $�� ������ �����$� ��� ��D
��@���6� ���J�� ��������� ������H�I�SI���� G�� �� ��!��������
������@��?� �����S� J���?� �J�� � ��H����� �� ����J��� �� �����D
��J@������

� ����� �������SI����� ����@��� ���J�� ��������� �����������
�����@����� ����� �� �������"� ���������6� $������$����?������$F�D
���#�����������?��!����� ������� � �����SI��� �������� �� �H�I�D
���H �?��I�� �@��"�#������$��"���!�������"� ��@���������� ����D
�������S���@ ���������

8�� /�����������������������������
�������������������� ��@���������I������������E���$���[��D

����� %� �����@��� %�@�H $�\�� G�� �� ��!�������6� ������F����� ��
��$����� �����@��!�@���������6� �@������ �����J� �����J����� ��D
@��J��� �� �@����������� ���������������� �������@����?����?�
����J���� A@��� ��� ����������"� ���J����� ��H����������� H���D
����%���������������������H������������J@���"�����J�������D
���@�������6� ���J�SI�!�#��������E���� �� ������ � �� �������?D
� �� ���J����� ���87o� �� �H����$���SI�!� ���� #���� ��!�������?�
����J�SI�"����@ ��P��F��������������������"�����������E��D
���H������� ��@��������$����?��������J���S����@��J����?������
H���� !���H���V�����������J�������J������������$����!��������%�
���H����� ���� �����@�����#��������E��������H������W�

L� ���E�������H��������@�H $�� ���������H������6�H������� ��D

		7



����� !�����J��� �� H������� �� �����$��� �� ������������ �������
����J�� �������������?� �����I����������777%9777�����������D
S�� ������?��������$����?���H��� �������������S�@�� ��� ��������D
��6� ������J�� ���J��?� ����$������ ���@�$6����� ��� �� ���$����?���
#������� ���@�����

�����@���� ���������S�H����� �����F�������H�������� �H���D
@������� ������� �����J��������I����� ��������H������� ���87o�

���J����� ��H�����������H������� ��������� ��F�SI��� � ��D
�����������J�������H����������������@��6��������������������D
��H������������J@���"��eSH�"���!������$����"� �����������#��!�
�H�����!� ����J��� �����$��?� ���@��J����� ������@���@��� �� ����
��� �� ������������?��!����������

3�� .��+���������������	��� ����������������� �����;���
%������������&�������������	
Z�����E�����<���������������� �������������?�@�����?��D

���� ���������� !� �������"� ���������� ��� ���?��� ���F����?� ��D
������S�H���� ���@�"����SI�!� �������J@����!6� ��� �� ��������?� ��
��������� �� �����H��?��� #�������������?����� ��� ���� �� ��� D
��SI����������J@�����V���� ������H�J��"��������������%����D
J����?� �W��L�������I��������� ��������!����������� !�������D
E��!����������� �� �������� �������J@����� ��F��� �����@�S����D
������� Q�� ����� ����������� ��������� �����������"� ������E���
���������?��� �����$�������� $����� ���� ���� !� ���� H����� �� H�D
���������!��������J@���"��O��������E�������!���� !��������JD
@���"� �� �����$����?� ��� ��������� ��������� �@���� ��������� !�
[� �����\� ��������� �������������� ��������� P����H����� #��!�
�HU�����6� ���@����� !� ��� �����$������ �� ������� ����J�6� ���D
H������@�����!6� ��H��!6� ���������E�����?� !���!������"�� L� �!�
$�����%� ��������� ������J�� �V���������H������6� ���������@D
����H������W������ �������� �@�H $��V��������6� ��������� �W�

k���"��������%��������������6� ���SI����������@�������S�
��������������6� ���@����S� �� �����@� ��������� ����� !� �����D
��J@���"��������� ����������� �����E��=7<!����� �����@���!�@����"�
��������������"� ������E��������������������H����� ����������D
�� ��"������!�������@���@� !�����J�"�� ���@�� ��!�������������D
��@������ V�� �HI�"� �E����"� �������� ����@��� ��9� ���@�� H������"W�
�������$����?����������J@����������$��?���� �����������6�H���D
����� ��������� �� ������������ #������$����"� �����H��?������

L�����������$�������� ��SI�!��������J@���"�� @���������D
��@������� ��� ����������� ��$����� ���������� !������� ��!��D
$������ V��!������$�����W� ��F����6� ���'

(((



a� ���@����� ���������E�����?��"� ������������� � V�����D
���6�@��������I����"������H����� ����� !��������� !��������JD
@���"W^

a� H����� ����������� �����H����� V�� �����?����� ��J��� �H����D
$��?����J����� ������� ��������� �������E�"� �� ����?F��?� �����@�
���I���������� #��������E���� !� ��@��J���%� ��� ���� ����S$�D
���� �����?������� ����@��!W^

a� �����@�"���� �����H�����V�@�����H�������F��"����������D
E��� ������@���W� %� ��������6� �������������� �HU������H�@�������
H����� ��J� �6� $��� �����J������ #������$������� �������� @���
��@�H� !� �������J@���"� ������$�� ^

A���������������H�������� ��SI�!��������J@���"��������J��
����?����?� ��@��� �������"� ���� F��������� P������� Q�#�����
���� ��� ��$F��6� $��� ���������� �� �������� ������������� ��������
@��J���H �?��������������������J�������$����������"���!����D
��"����������������������������H�������@�H� !��������J@���"�

W�>�� �	6G210�20� 91250�0�2;� ��12D��/	:L���� �
A<10�2;�?������2D��6����3J �
�	91	�:0�24� 1�6/	� 6/�25�6/2� ���3J �
2�1	D1	A	/3�	053J�106<16��

NI����QA�[��������������\������������������������������� �
�������������������6� ������ ������ ���������������?���� ���������
�@������ �������S���!��������H�������� ����� ����H�� �%���!��D
����$����� ��J� "� �� ��� "� ������������"� #���� �� �H����$�����
@�H $��������@���@���

L� ������I��� ������ �@��� ��� ���H����� ����������� !� ������D
����"���� F�����#�������������� ��H��������@����������� !�
������������������������������������?��������������������H��D
���������������?� ��� ��������������<����������?� �������J�D
����� VT�� �� PT�W�� P�$?� �@����� ����E�����?��� ������ ����@�� ���D
@�"������ ��� �����6� ���@�� �����J������?�@����J� !� �������� ��
������� ���@��� ����@���H��?F�6� $��� �� ���$��� ��������?� !� ����D
J��6�$��������@�������������������$���S��!��������@����?���D
���� L� ���S� �$���@?�F������ �������������� ���?�@����J� !� ����D
���� ���������� �������?� ������������ ���?���E���� !��������� ��
H�����������S� �������� �� ������ �H������@�H��?��� ��I��������D
��� �����$����� ����$����� ��#���E������ �������@�$��

Q�� �����$������ �� ���$��� �� @��� �� �����$����� ����I�!

		�



@�H�����@�H ��SI�!�����������?� !�����J������<86�������@����9<�
	7� ���� � F�6� $��� ��������?� !�� ��������?� 	� �� ����������?��"�
����J�� ����<=��������� F�����������$� "����������?���������?D
�����H������6��������@��?� ���@�$� ������J�����%����������87%�
�7o�� �����I����� ���H!�@������ ����$������ ����J��� �����@��� ��
���J���S��HI�!� ������� ��� �����H����� �������J@�����

L��� H����� ���������� �� ����������?�#��� ������������ ��@���
�����@�H ��SI�"� �������� P������ %� ���H����� �� ���E�� =7<!� ����
L����������������� ��� ��$���� 	==8���� �������H ��� ���H������H�����
��77�T�6������P������������J��@����%���F?����������H�������7�T��
��PT��

����@�����@����� ���H������H������� ��#��������������F�����
��������� #��������E��� T�� ����S���� �l>'� �@��?� ��� 		8� ����J�!�
���H�����8��7����J�������H������7o�T������8��� Z�#������������
�����6�$��� �l>� � F��� ��� ���� F������� ���@��������!��������
����������?�����H������� VT�W� ������H �F���� �� �P� �� d���E����
b��� �H�������T�����l>�����S����� �������%������� 	777�����D
J�������@��A���������H����?��!������������%����I������ �����D
�������E��� �� ����� � �� E��?S� ������$����� �����@� !����I���
�� ��� F����� ���@����������6� ����� ������J����� ������ ��b�!�D
���V�=o�T�W6�������� ������E �����������"�R������V�o�T�W�������D
J��������H�������������@����L�"�������V�o�T�W��A����?� �� 	8o�
T�����H���� ��������$� !������E��!�@������@�����I������H��D
�������� �������� ��@ � �� ����� V>�����6� ����������6� ��H���J?��
&�������������������W6�@��������H����� �������J@���"6� ������D
$��� !�������������������6�@���@�H $�� ������� ��������!�����?D
� !�������������V������@�6� G?S<&������6� Q�����?�����W� ��@���
A�����=7o� ���!�T�� �l>� ���H������ �� ���H����� !� ����@�!�� b�D
���� ��������$������ ������@������� T�� ������ �������������� �� ��D
������"� H���"� �l>6� ��� ��� �� ���H������� �@��?� ������$���� ��F?�
�7o� ������ !��������������� ��AHU�� � T�� ����������� !�����D
@�!6� ����������6� H�@��� ���������?� �� ������ �� ����F� �� �������D
�����T�� ��#��!������E��!�

G����������������������l>�����������@�'� ��������@���!������7�
�����J�!����H������ 	�9������J���V��������o� T������W��b��� �H�D
������ T�� �� ����@�� �������� ��������'� ����� ��� ���?����� �� 	=99� ���
	==������H ������H��������������7�T�6��������@��� 	==�����%�H�����=77�
T��� L� ����$��� ��� �l>6� �� ����@�� ���� ������� [����� �����\6� �����
���H�"� �����E��6� �� ������"� ����E����������� �������"� �HU���
����������?����� H������� VT�W�� T�� �@��?� �������S�� �� �������!

�� zVrk\rnXU� wVp� |Vpn†V\rXU� ‡pnUUn\s=� dTj=�ˆt\k� �:::�

		�
B � < ; � @



H��?F���� ��������$������� ������H������ ����J�"�� ���?F�������
T���� ����@�������������� ���������!��H���������� �������� ��@ � ��
������ A����� 8�o� T�� ���H������ ��� �������J@����!� ��J���"� ��D
���6� �� ��������� �� � ���������E��� ��� ������������� V�����D
$����� �� >�?H����W6� �@�� ���� �������S���� ������I��������� �� ��D
$��������� ��������?� ��� ����������?� ��� ����J�����6� �������D
@��?� !� ���I�@�!� V45x0� n2‘/6� *2r{x/vx2{sW� �� �� ���� �$����� ��
����@����� A����� 87o� T�� ���H������ �� ���I������ !� ���H����D
� !�����J�!��������"� ����?S�VS��<�����$� "� �����$����W6� ���D
$��6� ������$�������l>6� ������I���������@��� ��������E��� ��D
�����H����������6� �� ��� �� E��?S� ������$����� ���I���� A����?� ��
������������T��������@�������� ��������?���������T��@��������D
H����� ����������E��� !� �������!���������

Y��$����?����#�����������?������?�������� T��@��������H��D
��� ������ !� �������J@���"� � ������ �� �����@���� ��@ � ������D
I�"�H�����#��"��H�������b����?�T��H�������H��?F������� �����@�D
H ��SI�!�������Y���@��"�N���� �V���J@�����������������!����D
����J@����!W6� ��� ���J���� �� ���@���� L������6� �� >��������� ��
Z�@�������

����?�F������������������������������T���������@�����������D
��J� ��H����@���6� ��<���� !6� ����� �� �������?� �� ���J���D
��� ��GZA�P��6� ��<���� !6� ���� F�����������@����S���@��#�D
������� !���!������"�� �������� ��!��������� ���������'

a� ����������� ���������������������� ��� ��H�"� ���@��D
��������^

a� �����������@����� �� �������������$������ ������ �� ���D
��J�����^

a� �����?�������� ��H��!� ������� � ��� �� �<��� � � ���� � � !�
���H^

a� �����������H���� !����������������$F��� ���!��������D
�������� �� ��� !�H�����#������$�����$��� !�������^

a� ���������������������"���������� ����I?S��������$�������
��������^

a� ������������ �����$������� ����J��^
a� �����?����������������� !��������$����!����@���^
a� ‹F������� ���@������ ���!�����"� ��"��������@��^
a� ����?S������� �H��H����� �������$����!�@��� !^
a� �����@��� ����J��� �� ������?����� ����������?� ��� ����D

�����
��J@��� ��� � F�����$������ !���!������"� ����������"� ����@�

�� ��� F����� #������������� �����?�������� T�6� �� ������$������
�������E��� ������������� ��!������$������� ��@!�@�6� �HU�@���D

		8



SI������ �������!����E����������� �������"6� ����������H �����
�� ��@�J�����F��?���@�$�������$�����@�H $�� �����$F����� �!�����
��������@�������������

P������������ ����H�J����� �� ��� ����������� T�� ���� �����D
H����� ������ !� �������J@���"6� ����� ����6� $��'

	�� P���������� !� ������� �����H����� �� ������������ �� ��$�D
������ �� ����@������� ���?��� T�� ����� ����� L� ������I��� ������ T��
�����?��S���� �� ��������� �� ��$������� �� ��������?� ��� ����J�D
����� VL�W�

��� �$�������6� $���@�H ��SI��� T�� ��$��� ��� ���!� ���$��!� ��D
�����S�������$��?����� � ��H���������� �� ��#���E������������<�
���$������ Q�� ������� ��@��� �� �������@����?����?� T�� ��I�D
�������� � F�� �������@����?������ ��������?� !�����J��� ���JD
@����������<��������$��������I�@��@�����������'������I������ !�
����������!�%� ��8<	77����6� �������I������ !�%����<9������ L����@D
��������F����� ���@����������� T�� �����@����������� ��������?D
� !�����J�����������������l>��6�6�������@��%�86	��G�������� "�
��H��� ������ ����@��� T�� �� �<�� ���� ���� F���� ��������� "� ��H���
����@�����������?��S�����J�����b���I�"���#���E������������D
@�$�� ��� ����H�J� �� �������J@������ ��� �����@���� �� ���� ��� D
������ H����@���� T�� �� ���@���� ��� �7o�� ����$� "� ��#���E�����
����������$����� ��� �������J@����!� �l>��� ����@ � �����$���D
����� �������F���S� ����������� ������ �����@���� ��� 	<�o�

��� b�!������$������#�����������?�T�������H�J��� �� ��P������
�����$����N���������H�J���H�����=7o�T�������@ ��S���J�@�������
��� ���� �����$���S����@�H�� � �� ������������@�H $�� �����6� ��� ��
P�����6�������SI�����@��� �6�����F� �������S�����������7o�
���H����� !�T�6� ��H����$��������J����� ������������� ��#�� ��D
���� %� ������ �7o�� b����� �H�����6� ����� ��� ��H�J��� �����������
��!�������� T���������H $��"� ��������"6������P������#��� �����I��
���J���� �� ������������@����� A@��"� ��������� !� ���$��� �����"�
#������������� T�� �� P������ ��������� ���@������������?���� ��D
$������ ��������������� �!� ��������?����'� ��� �$�����!� ����J�����
T�� ��� ���$������ ��J����J������ ������������6� �����@����� ����D
��$��� "� ��������� ���@�������?� !������@�����"6� �������?�����
$����H������� T�� ���I����������� ��� ������� �$��?� ���H��J����"�
��@���� �������

8�� T�� ���������$����?��������$��?��HU��� ��������� !� �����D
��H������������$����!����������������b��6����@��"�������������D
��������$���T��������������J����l>����������96�o�������9��������H��
�� �����6� ��� ����J��� ����@ � %�=6�o� V	�7� ����� ��H��W6� ��� �����D
��J@���S�)s/z/3{�V�������������W�%� 	7o�� Q���E��������������

		�
��



+32}t56� T�������$�������� � ���@�����"�>������ ����<	7o� ���� ���
	6�<�6�� ���@�� ��� ���@�� ���$��� �����J����� �����$����� �������� ��
������������ T�� ��J��� �������?'

a� ������$��������I��6������ ������ !����������H �?�#�� ��D
������ � ��H���� � ��������?� ��� ����J�����^

a� �����$����� �� �����H����������!6� ���H������E��� !� �� ��D
�����E��� !� �������6� �� ���J�� ��I��������"� $����� ��!� ��������
�����6� ����� �� �� P������ ��� �������"� ������������� ��� ��S��
[�����@�E���� ��\� �� ����$���� ����� !� ����� ��� ��� �@����� ���
�������J@���"� ��� ���H��������^

a� ���J�������������H���������� ����������@ ����� ����6� ����D
���?����� $���� ����������� �����J����?� �����$?�H��?F�� ������@��
�!����� ��^

a� �����$����� �����J�����"� �������������� ��J����� � ���D
������ ������ ��@�"�

��� R��� �E����� #������$����"� #������������� ��@��?� !� T��
�����H�J���$����������?������� ���������?����H ���%�����F�����
���������?��"� ���@����������� ��� T�� �� ��������?� �� ����J�D
���� �������������SI������������?� �� ���������� ���@��"� ����D
�����?� ���H ��� ���� ����������� T�� �� �l>� ����������� 	6�6� �� ��
����@��%� 	69��

��� ����$�������������������� ��J����������?6�$������l>�H�D
���� #�������� �@��� �����?�������� T�� ���H���� � V���������?�
���H ��� �6	�W6���@������������ !�����@��������������� 	6���� L� ��D
��@�� ��� "� � ����"� ���������?� ���H ���@���� ����������� T�� ��
����J�!���J���"� ������%��6�8�

��� Y��$����?� ��� ������I�������� ��� ��������S��� �@���$D
� ���T���H��@�S������������?� ������J�� ���PT��V����������D
� �W'� H��?F��� $����� ����������"� ���������� �!�����?�@����J���
��S� ���I�� ���@���������� �HU������ Q�#����� �� ������I��� ������
H��?F������� T�� ��� ��H�J��� H������� �� �����!� ��������� �����D
���?����� ����������?� !� �� ������������<����������?� !� ����D
J���

9�� AH����?� ����������� T�� �� PT�� ���@��J���� ���F����?����
Q�������!������?��������@���������������I������ !6��������D
��E��� !� �� �����!� �������6� ���� �����H����� �������J@���"� ��D
J�� !������"� �� ������!��������J@���"� ��$����������H�� ���?D
��� ��!�������� �����H����� ��H��?F�!� �������J@���"� �@��"� ��D
��������?��"�����J���"��O������H�����������?���@�����H��?F�!�
�������J@���"� ���������� ������b��6� �� 	==8� ��� ��$����@�H $�� ��D
���� �@���$� ��� PT�� ��� �������J@����!� ./0‚1r� �� †qxv2‘s�� G�D
� ��������?� ��������������T���������!������?�������� ����$�D

( (W



����� ����������?� !�� L� ��$���� 	==�� ��� ��������?����HI�������H�D
������ �����"� ����������?��"� ����������?��"� ����J�� � ��� ��D
������� �������J@����� (/‚<•5y/�V�l>6� F����b�!��W�� N��?����D
@����6� $��� ����$��� ��@ � $�����#��� ����������?��S� ����J���� ��D
�������� �����$��?�@�H $�� ������ �� ���$���� ��� �@���@�H ��SI�S�
����J������ 	��@���8� ��…����� Q���E������ ��������� */€2t5�@��� ��D
��������?� �� T�� �������� �� ��������?� !� ����������?� !� ����D
J���

=�� ��������?� T�� ��� ����� ����� ������ ����?F������ H����@����
���������$������������F����������S���!�������� T�����H���@�D
������� d����$������ ��������?� ���� !� T�� ���� F���� ��������?�
L�� �� �<�� ������ L� 	==�� ��� ���@���� ��������?��@������������H $��"�
��������?��"� ���!�@��� �� �l>����������� ��96��@����6� �� �������D
���?��"�%��=	6=�@����6������ ����9o� � F���Q���#���� �����������S���
	==	� �����������?�T�����l>����<�������������?���� 	�6�o��G�����D
��� ��� ��6� $��� T�� �� ������I��� ������ ���@��������� ��H�"� !���F��
����H������S� ��!������S6� �H����$���SI�S� ������� �����$�����
@�H $�� ��� ������������ ��$����SH !�������V��I������� �� ����D
��$������ ��������� ���?����$��?� ������� ��������?���� �����E��D
����?��������W6�������?�����������������������@�����H ������@�D
����� �� �������J������#������$������ �������� �������� ��J@�"�
T��@��J���������������?�������������?���������E��6����?������@��
����H�@���#������$����� �����@����

L������@������@ �����H�J� ���� ����@��������� ����������D
��$������ #�����������?� �����H����� ���������� !� �������J@�D
��"� ����@������"� ���������� ���� ����I�� �������H�"� !6� ����D
������?� !��� ����������?��<����������� !�����J���V&Y�6�T����
TP�W����������?�����&Y�6�T����TP�����H�����#���������6����@��
������������ ���@���S��������������H����� �������J@�����

G�������� ��� �$���@� "� ���������� �����H����� ��!�������� ��
��!��$����!����@����@��������@���&Y�6� T����TP����P�����6�����D
����?����� ����J��� ���I���������?� �� ��� !� ����$�����!� �� �� #��D
����������?� !�E���!�� L� ����������� T�������H�J������$����� �D
@��������d���E��6� �������� �l>�� Q�� �����S������������!����D
E��������6� �HU��� ����������?�����H������� �� �l>� ��H��J�"F���
������@��������� 	�� � ��� ����J��� �J���@���� L� ������I��� ������
��������H������� T�� ���H���"� H����� 8�77� ��� ���@���� �����$�����
@�H�����������������7%877o6��� ������������?��H���������� ��@�D
� !�������� !�����������������?���8%������

L ������ ���� � ������ �HU����� H������� T�� ��� ��H�J��� ������
�����J� �H����@��������6�$���������������#���������@�������H��D
��� �������J@���"�H ��� � @���� �H��?F������@������ ����F���S

		�



���$� !6� ��!��$����!� �� ��!������$����!� ���H���� ����������?D
�����H�������������$�� �@������������ !��������!������ �����D
����"��l>6�d���E��6�T�������� ��@����!��������L������?�������D
�@����#�������������!���������!��������H������� T������� ��V���
�%	�� ��@�� �7� �W6� ���@���� V�7%	�7� �W� �� H��?F��� V	�7� �� �� H����W�
��@������� ������������ ����J���V�� ������������?S� ��H���� ���D
���� 6���������������6�8%	7›������������!�@��6��›���� •�����!�@D
��������	%��@���›���� 	7������!�@��W��L ��������$����?���H�������"D
����?�H������� T�� ��� ��H�J��� H ���@�������� � H����@���� ���@�D
��S� ���� � � � � � � � � � �$�� � � ! � ������ � �� ���@���� � � � � � � � � � ���
���E������H��������L ��������������?�������� !������H�������D
���H������ �HU�@������� �����"� ������?��!� @�������� ����� @���
��F����� #��"� ���H��� �

L� E����� �� ������I��� ������ � @���S�� ���?� ������ !� ������D
����"�@��� ����������� T�'

	�� &�����I� �� V�%	7� �W� ��������� � �� �����"� ���� �������D
�����"� �����E������?S�� Q������@����?����?� T�� �@��?� ������D
$����������@��@�����$�������������������������������@���@���
�� ��H�S�� T���������?� "� ������@����S� �7%	77� �6� �����@��� "�
�������@�������� �� ���@�������"� ����6� �� �%	7� ���� �����$������
�����!����?����?���E��6��H����$���������J�����������@��@����D
���6�����$���$������������S���������@����?����?������@���������?�
����J���

���AHU��� ��� ��@�����SI�"� ����?���@�"� �������� ��������?��"�
$����� �������� Q���������� T���H����$���������J����� ���������D
����H���������� ��@�� !��������� �� ����� !� ��������

��� ��������� � �� ��������?��"� ���I���������?S6� �@�� !����D
������ ������� ����������?� ����@����� ��������?� !� ����J��� ��
� �������@������ �� ��� �� Q���������� T�� ����?F���� ������?�
������ ����$�����[��!�!\�����J���

8��Y���J�� � ���������!�����J�� !������"�
��� &������6�F��?��� �� ��@���������@��@������ ������J�� ��D

����
Y�������@����@����?�������H�������T�������H�J������������� �

���?��� ������!�� �������?���������6�$������@�� � ���� ���H�"� !�
@��������"6� ����������������H����?��"������� 6�@������� ����<�
���������$������ �����J�����6� H���� !6� E������ !� ����������
��@�������H�������� �H���@������� �� �����������6� ���@�����$��D
� !�@��� ��������?����� TP�� �� T�� �� �����$� !� �������<��!��$��<�
��!� �������!�� A��H����� H��?F�"� ���������@��������� �� �H������
�����������OL&� �����@�����������������������H�������� ����D
J��� �����������$����!�������� ��� �����@�����S� �������$������

		9



�������������E�����H������� TP����T��
���@�����������?6�$�����������H������ ��������������� �������D

��E�����@��@�����$����!�����@��������"������$�� �������������
���S�����$����?� "��� ����@����J����6�������H�����������H�����
�������J@���"�����������?� �����������������<����������?� <�
��� ����J������ ��H�S@������ ���$����?���� �����������

"�#��$�� <��
"�.�����0������/������ .�������������� ������������ .� ����4��= �

�����/��� .�#�������� ��� ���/������� .� �������4����&.� �� �>>;��>>@� ���

G �� � � � � � � �

,����� 3�=� ������� .� ��0��'� ����$�5

�>>;

8�

�>>@

<;

G�����4������ ����� �������������� 3��� ����� @: @:

������ � 3�= �
�����/��� .� #�� �� � �� �
�� �>>;��>>@� ���� )�� � ��� �.-

3��#���� ��������&� '������ )�- �
"��� ���� ' � ���� � � � � ���� '������ )�- �
2#M�&� ��� � � �� '������ )�-

+����

�@�B
�8
�A@:

�����������6 �
/����� ������ �
���� ��� ����� �6 �
/����� ������

��>A

�A:

� ���� �����/ �  6� � �#� � � 3�=� ����
��� ��
4 ��� ����

�:�8
�@�8

� ���� �����/ �  6� � �#� � � �����������6� ����4�� =� ����
��� ��
4 ��� ����

8�B
��=;

2#��� � �� � �=�9
3�
�����������6
����4�� 

�A=<

A�=B

2���M��� �� �� �� � ��� � � / �  . � � �#� �� � � ������ 3�!	� �=B�

2 �� �M��� �� �� ��� �6� ���� � ���� � 3�!	� ;=B�

L� P������ ��� �����@� 	==7%	==8� ���� H ��� ���H������ ������ ��7�
�@���$� !� ����������?� !� ����J��� V���$��� ���@���� ��#������D
��E�S� 	87W6����@�������� ����@���� 	==����� ���@����J����?������H�D
������������77�����!�����J���V������H��E������	W8���

L��� $�I�� ��!�������� ����������?����� H������� ������������
@��� ����������� �!�@�� �� ����� � ������ ���H����� !� ��������?� !�
����J��� �� E��?S� �����$����� ������$� !� �������� ������� b���"�
�����H�@���������?���������������$������H!�@�����@�F����6�$���
H������� ��� !�����J���� L�$��������6� ������$�������� ���!�@����

@;� ��������� 	���=� P�������� N�‰�=� m��.��� 	�G�=� ������&�$� ����=� ����1
���� L�m�� �� ���� *������ ������������#�����&� �� 0��'�����$��� �����������1
� .� ����4��� ��� ^����������� �������4������ H H � N���&���� .��&6����� �
�:::�� _B�� ��� ; : �@��

		=



������� �H���������?� ���?�� ����J��6� ����@ ���?� ��� ��!� �H��� ��
���H������@ � �� �������@��?�@������ ��H�� � ���@���������?�����
�H�����"����� �������J@������ Q���������� �����J����?�H ������
������� ����J���� �� ��������S� #��������E�S� �� ������?� ������ ��
G�� ��@����J�����������?������������������?� !�����J������D
��� #��������E��� �������J@����� �@��"� ����J���"�� G�������6� ��
������������������"� ����E�������������� ���������?��!���H��?D
F�!������������ �������J@����!�� �������?���������H����"������D
��J@���"� ���$F������ �����@����������"�����$�����@ � ����������
��H���� ������ $����� ����������?� ������J�� ��b�������!��������
������������ ��� ����� !� �������J@����!� ���J����� L������6� �@��
���@���� �J�@���6� $��� ���@�<��H�� ���������� �����H����?� ��H���D
���� ����������?� !� ����J���� Z��S����@��� �� ��H������� ����D
������?� !�����J��� �� ��$������ ��������$� !�� L� F����� �������D
���� ����������?� �� ����J�� �H������� E��?S� ����?F����� ����D
������ �H��@������ ������� !� ��������� L� Z������ ����������?� ��
����J�� � ���H������ ��� ���������� �� ���I������ �� ��������D
���������J�������J���"� ������� L� �����J�����������������������
���������������?� ������J�� �H�����������������?���������ID
� �����@������ ����� �

Q����@��� �� �����?��� � �H�J@�S�������6� $������������ ���$�D
�������"��������������������������?������S�T�����������"����D
� F���������@��J���H �?� �������������� ��'

a� ���S$����� ����������?� !�����J��� �� �������� �����H�����
�������J@���"� V������ ��� ������I����������� �!� �������������
���� �@���$� !� �HU������ ��������?����W^

a� ��������� "� !�������� ��!�������� ����������� T�� %� ��D
��S$����� ������<��H�� �@����� #�������� ��J��� ������?� #� � ��D
�������?� �����������@����"� ��!�������^

a� ���@�������H����� ��@����"��H������ ����@���������������D
��������� >������ ����H�J����� �� ��� ��� �����H����� ���������� !�
�������J@���"� TP����T������� ����6�$���#���H��?F��������J����
���H����6� ���H�SI��� ����@���E��� �� ���� ��@@��J��� ��� ����@��D
��������� �������



W�B�� �6����30� 10D<:L/	/3� 91250�0�2; �
�	<7��N/0J�27068���� 91��1066	� �:;� 1�6/	 �
6/�25�6/2� 	8/2���

R����J��������$��<��!��$���������������������������!������D
��@������������������������@����@��������������������?����H�����
��$�������� A����� �� �����?��� � @����J���"� ���$��<��!��$��D
����� ���������� ���@���� ������ �� �������������%� ���H������ ��D
������<�����@�$� !� ��H��� �� #��������� !� ����� ��������� ����D
���� V����������?���� ��?W� �� �� �H������ �����$����� ��@�$�� ��@�� ��
�����������E��� �����?�������� ���� � !� ��������� V��������?D
������?W�%�������� ����������������	�

L�@�������$���������@����F?������� �� "���!��$����"����D
����������������H����$��?�����������@��������������������@���D
@��� �� �@������ "� ��������������� ���������R��� #����� ���H!�@����
��F��?����@�SI��������� �� ���H��� �V��H��E����Y�	�W�

G�� ������ ��� ;�.� �����&���6����� �
��������������#����6��� �
�������$�&� ��������� �� ���������

�
�:
<�<
�Š
��<
�
� �

š�œœ

(
C� ;�.� �����&���6�����
C� ���������������#������
C� ������������������4�6
C� ������� '�������&���5����

: N���'�����&
��# /�

A::

+������� �
��'�� 

>A:

�������
���� ��&

8::�<::
;: 7����/����� ���������/��8�8 �<:��::
@:

N���������� �� ��'�� 
;;�8

�::

����� <�;���� +��� ��'�������&� '�������� ��'�����

b�!��$����"� ��������� ���������� ������ �� ���������� ���D
��$����?� ����� 6� ��� F��?�������?�@�H $�� ������@���@��6� ���D
J��?� �����6� �� ���J�� ����?F��?� ���@��J����?����?� �� ��������?�
��������� ��������� ������ ��� �������$��?������H��?����?������D
��E�"� ����������?��������������������@����������� L��?�����J���
��6� $���@��� �����$����� �������@�$�� �� ���$F����� ��������� !

	�	



"�#��$�� <�;�� �
2����� �� '��#��� =� ��M��� �� �� '����������� N"G

"�.������1
/������ � � � � � �

‹��� "�.����� �� ����� 

G������ � �
��������

� ��4����� �����
;�.� �����&� ��G����� �

�������������� '�����
����� ��0���$������ ��'�M����� �
��� �89��� � ;:9

�������$�&� ��������� � �
���������

�������
� ��4����� ������� ��� ;:9� ����������$�&
7����/����� '������������������ ����4�� �
��� �� ��� 8� ���

������������ �� ����4�� 

+�# /�

� ��4����� ������
������������� �����/'����� �
����4��

G�� M����� ���������/�
����� � �'�������&� ����4�5

M�����&� ������ ������� �
�����/���&� ���������/�

!������������� ��������� V�������W� ������@���@��� ������ ���H���D
���?��� ������������?��� ���?��� ��� ����"F��� ���$��<��!��$��D
���� ��F������ b��?��� ��� ������� ���F������� ����������� ���SD
I�!��� ��!������"� ������ �����J��� �����$��?� �������@�$�� ����D
���� �� ���@���� �� ������"� �������"� ���� F��������� �� ��o� @��
87o�� G�� �� ��!�������� ���H�S�� �� � ����"� ���?��� � �������@D
�����%�����#��� � �������E�����!������$�������E�����@��J� � � D
������?��� ����$���� ������������� �� ������������� �����@�������D
H���

P����?������@�"������ ���$��<��!��$������� ���������� ������D
������J������@��?� !�����������@�H $�6������J�������I��������D
@��J����?������ �����@�������H����� �������J@���"��b��� ��� ��
������E�����<����������������@�����?����?����������� !����D
����"���������������F���������������?����@��J�SI�������!�@D
F���S� ��$������ ��������� !� �� �����H����� ��������� ������@���D
@���� G��H����� �����@� "� ������� %� �������J@����� ����������
����6� @��� ����� !� �� =7<�� ���� H ��� !���������� ���@��E��� �� ������
���������� �������6� ���@�������� !� ���������� V��������W� ����D
��@���@���� N���� ������������?� ����$���� �������J@����� �����D
��������������������� �77������H������"6���������������#��������
��� ���@������ ��������� !� ��!������$����!� �� ��������E���� !�
��F���"� ���H��J������ �� �7o� ������������� �������$����� �����D
����������@�E������� ��@!�@��� G�6�$����I��H�������J����������?6�
�����I����� �������E�"6� $����$��� ������ ������� ������� #���D
�����E���� !�������6� ����$������� ��H����� ������� ��$�����@�H D
$������?F��������$������������ !��H������?���������������V��D
������ "� ����W� �� ���$����?��� ��� F���� ���� �����H��?����?�

	��



������ ����6� �����������@������ ��� @��� ��������� ��� �� ��� � ��
H��?F�������H�������A��������������!��������J@���"������H�D
����� �� F�� �77� ��� ���������� �����$��?�@�H $�� �� �� ����� ����� ��
	=9�� ���@��H�����$���97����������� �����E��=7<!����

G�� ����!��$����������!������$��������F����� ����������S�D
��� ����� ��� ��H��� ���� �������6� ���� ���H�S�� �� ��������� �� ��� !�
��������E�����<#������$����!� ��!��������� L� �������� �����D
����������������#�����!�@�������J����� ��� ����H�����F������� ��D
���?��������������������� !��������"�@���H������������� ���D
����� ��������?������ A@����� #��� ������@����� �� �H���������� ����
����$��������������SI�!�#������$����!�������"6������ !�����6�
����J�����S6� ��P������ ����

��$������� ��!��$����!� �� ��������E���� !� ����E�"� ��@��� ��
����6� $��� ��!������$������ ������E��� ������������S���� � ��D
����� ��������� Q�#����� �� �������!� � ��$��<��������������"�
#�������������� ��������������J��������������� �����@@��J�D
����@��������E������������������������� �� ��������� �H���@���D
����� L����J�� ������ ���������@���$���S��������� ������6�$��� ���@D
��������� ������� �!� ������������?��"� @�����?�����6� ��� ���?� ���
� H���� ��E������� !� �$������6� ���� ���� �������J@���"� �� �!�
�E����6���������E��������H�����

L� �����"������E���������������� ������E�����<����������<�
�����@�����?����?� ���������� !� �������"� ��J���H �?� �������D
����� ���?��� ���� ����������� �� ������ ����� ���@������� ��!��D
����$����!�����������E�����<#������$����!���F���"�



Y�� ���*��N�����*���� � ��������� ? �
�������� �������� ������ ��������� �
�������@� ���'����������� ��������� �
C��������E� ������'���'��

A����� � �� [�����$����\� ��!��$����!6� ��!� �����$����!� ��
��������E�����<#������$����!�������E�"���������������������D
���%���� F�����������������������������

Y�(�� ���,� ��691�2D���6/���D	9	6��� 2� 1�6/ �
6/�25�6/2� 	8/2���

Q��E���� ��� F����� ��������� !� !������������� �������� ��
���$����?��"� �������� ������� �� ���E������ ����������@����� ����D
����� b������ [����������@����� �������\� ����$���� ��@�������� ��D
� !���������������������$��� !������@���Q�@�������������������D
I����������� ���� ���E���� [����������E��� ��������� �� ����� \6�
�$�� ���6�$��������� �%�$������������$�������������6� �����������
���� ����� � �����������S�� �@������E������� �� �� ��������� ��
��������� ������@������������������������!�������� ������@����D
� !�#������$����!� �������!�� Q�#���������������E��� ���������
�����������H����$����?������� �����?����E���������������@�����
�������88�

P���� ���������� �������6� ���@�������� !� ���������� V������D
��W�������@���@��6����@���������������?�������������@���������D

@@� ��������� 	���� %�/������� �� ��������&� � �����6�#�� � �������# /� �
H H �"�'������0�������/����6� ���'����� ������!� "���� ������ �:::�� ��� @<�

	�8



���� ���� ��@��� !� ��!��$����!� �� #������$����!� �������!6� ��� ��
������ ����� �� E���������������� ����������@��� !� ������"��
Q�#����� ���E���� ����������E��� ��������� �� ����� � �� �H����$�D
���� ������ ���������� �������� �� ���$����?��"� �������� ������� �
�����������������H���� !�����J����?� !������"�V����������	�	W�

R��� ����6� $��H � ������ ��������� ������ �����"� �������� �����6�
���H!�@�����@�������"'� ������ �@��J� �H �?�@������ �@��� ���D
��@�������������<�����@�$� !���H������!�� �������^� ����@ ���D
���$�������������@��J� �H �?�#������$����������@��� ����O���
@��"���� ������$����� V[������@��������?�%�#������$������ ���D
I���������?\W� ���������� ������������?�F�����"� ������� �����D
����� !� ��������6� ����������� !�@��� ���������� b��6� ������� ��
�����!����@����@������E������?����������@�SI�����������?'�����
���H�S��H����� �����F��� !� ��!������"� �6� ���@������?��6� ����D
S����H�����@���������I����@��� ���������

g$�� ���� ���?� �����$� !� ��������� �� ������������� ������D
��"�H�� 6� E������H������ ���� ���������� �� ������ � ���@����?� ��

����� A������ P�.����� � ���&��&� N"G� �� '��$����� ����������$��
��������� �� ��'�� �



������?�����������"��eSH ��F���� �� �����������6� ���������� ��
��� �����$�����@���� [��������� !\� ��������6� �����H����S�� ���D
�������S� ��������� P������� ��	�	� ����J���� �������� ���������� ��
��� !���!�������!� �������6� �����@��� �� �����H����� �������J@�D
��"� ��� ����������@�������������� P��?�GbQ� �����E��������������D
������� �������6� ���@�������� !�����������V��������W�������@�D
��@��6� ������������ �����@�SI�!������E��!'

a� ����� �����E���?� �� ������ � ��� � ����S���� ��I�����SD
I���� ����@����� O��� ������$�����@����������� �������@��������
���@���� ��� !������������� ������ � !� �������J@���"� �� �!�����D
����E���V��$��������6����H�� ����������W��L�����"������E������HD
!�@�������$F�������!������"��������������� !�����@����H����D
J�������������"� ������ �� ������G�������6� ������������H������ ��D
������ ������ �� ��@����� !�����J����!�������� ������ ��S���� !�
���@������ !����������

a� ����� �����$���������������!��$����� �����I���������Y@��?�
���J�� ���H!�@���� �����H����� ��� !� ����@��� �����$����� ������
@��� ����F����� ��������� �������J@���"�� b��6� ��!��$����"� ���D
������ �� ���@����� ��������� ��!�������� H������� ����������?� !�
����J��� ������� ���������S� �����!��$����F�!��� ������ �������D
H��?� ��� �������J@���"�������@���@���

a� ������������������I�����SI�!�����@�������!������"����D
� ������� �������H��?� ���O��� ���H����� [#������$����"� �����D
������?�����\� ��J��� H �?� ��F���� @����� �������� Q��� "�
����S$��������������$����������H������J�������@��J�����E��?S�
��� F�����#���������������I�����SI�!���!������"����!�����D
����E���� L����"� ���?�V����������� �������� ��� �������� ��	�	W� ��D
���?������� �� ��!� ���$��!6� ���@�� �����J������ ����������� ��I�D
����SI�!� ��!������"� ���� ��S���� ��@������$� ���� b��@�� ���<

� �

������� ���H!�@�����?� ���@����� ��� !� ��!������"� ���� ��������
����"�#���������"� ���H���E�����!������"�

Q���@������� ��!��$������ �� #������$������H��?�� 6� ���$��<�
��!��$����"� ��������� ����������?�������������������E����������D
�����E��� ��������� ������ �� ����� �� ����� �� Z� !���� ���?�GbQ� ����
#�����$���@��6��$��?������������������?�������?��������@�"�����6�
�$�� ���� ���@������ �� �������������� �$����#������� GbQ� ����D
���@����!���������6�����@���SI�!�#�����������?�����������@D
�������������

(>W



Y�>�� �29�:��2;� �	<7��N/0J�27068���� 91��1066	 �
2�0��� �:2;�20� �	�9121�6/�D	9	6��

AH�HI����������?���������$��<��!��$����������������������D
����� ���@��J��?����@�SI�S���������S�����������"�

���@��"� ������ 6� ������H �����������6�$�����!��$����"� ���D
������ ������������ �� ���E����� ����������E��� ��������� �� ����� �
���@���� ������������'� ���$F����� ��!��$����"�@����������� ��D
������� �������I����� ����������@������ �����������

��@����"������� 6�#��������@�������������@�������������� ��D
J������ ������ ������ ��� �����H���'

C� ��������������� ��	�����' � ���$F���������������"�%������D
I����� ������� �� �������6� �����J�������$������������@�H $��V� D
��� F� �� �������@����?������ ��@��?� !�����J��6� �����������D
E���@�H $�W� ������S�� ������ �����$����� ��������� �� !���"�����D
� "� �H����^

C� ����������������� ��	�����' � ��������� �� �����@����� �����<�
��<�����@�$� !� ��H��� �����@��� �� ��� �� ���� ����6� ��$��� ����
J�6� �������$F����� ����@��� �E����� �� �����H����� �������J@���"�
�H����$��������I���������������$���������������@������������^

C � ��������������� ��	�����' � �����H����������@��������� !���D
��@��� ���������� �H����$��?� ������ �����?� ���@��J����� ������
������ ��������� ���� ��� !� ��������"� ���������V�� $��������6� [��D
���@�E���� !���������\W�

Q��@���������S���������S���J���������S���������?�����@��
��H��E �V��H��E������	W�

���@���� �������?6� $��� ��� F�����@����������� ��������� ���
����@��� ��J������ �������$�������������V����$������� "�����@W��
R�"�������?��6�#������$���������I���������?����@�����������D
H�"� �����@������������������������ ������I����� ���������������D
� ��b�� ���?�#������$������ ���I���������?� ������ ���������� ��@�
��!������$����"�

Y�B�� �P0�8	� �:2;�2;� ���� �	��2�	528<�D	9	6��

Q����"� ������ ��� ������� �� ���6� �������@���� �������� GbQ� ���
���������������������� ������������@���������A@�������J������@D
��J��?�������� �� ��@!�@ � �� �����@���S�����"��E������R���#��D
������H!�@���� ���$���� �$�����?������� �������6� ���$�������@�SD
I��������� �

��A



"�'�����&� ���/�����.��/������� '��������
"�#��$�� A����

G����� 
N"G

G��&�����&� N"G "�' � �����6����&� ��� ��'�� 

����
��.������/����6

�����'�����

���4����
������

+�����1
/�����

%���/���1
������

%�/���1
������

P���� � �����/���& �
���������/�

��D5�F�� N�� +� ��D5�F�� ��D5�F��

%��'�������
#������

��D5�F�� ��D5�F�� ��D5�F�� ��D5�F�� ��D5�F��

O������&� ����/�� �
�� #������ �
������������ . �
����4�� �
�� ��������� �
��#������� �
���������� . �
����4��

N�� +� ��D5�F�� +� +�

I���/���!� }k•tk� uk� UŒ€\kpsnk� _8:B=� �>>>�

a� _�������� ���$��<��!��$������� ���������'� �������������D
���������H��?� "�����@�GbQ�����J����$?��@������������ !����E�D
��$����!����������������!�

a� �������������������� !���������'�����������������������D
����� GbQ� ��� ����������� ������������ �������J@���S�@��� ��D
������"� ���������� ��������� V��������6� ��� ��������� ����@����D
��"� ������E��� �����������$����"������E��W�����J��� � ������D
������� ���"� �����������?S����������

a� L�������"� ��������'� ���������� ��� ������� ��� ���"� J�����
�������J@����6� �������������@������������J������������� ����
J�� ��������������S������?������@���� ������ GbQ�

e��$��������������������?������������ !���!������"6��H����D
$���SI�!������H������������J@���"6�#��������E��� ����� !���D
���� H ��� �������J��� ��� ���$����� #������$������� ���� J�� ��!D
������$������� !���������� L� ������ ���$��� ������������ @�H $��
��J��� �$����?��� ���������� �������6� �H����$����� !� ����"� ��!D
�������"�

>������$��� �����$��6� ���@������������� ������� !�����@��� ��
���E�����#��������E����������J@��������@�����������H�"��@��D
�������S���@�����E�S��������$��?� !�������"6������J����E�D
���?���������GbQ� ���������� ����������P���������6���������6�
����������� ����@��� �����$����� �������@�$�� V&gGW6� E��?� ��D
��� !� ����@��?� ��@�����@�H $�� ��� �������J@������R��� �E�����
#������� ����"� �������� �@������$��� �������?�@��� ����������

��B



@�H $�� ��� ���?� ����� #��������E��� �������J@����� %� �������D
����������������������&gG���H�����!��G��������������	�������D
� �@��� �����E��6�@��� ����� !�#�����������������������$� ���
�����H����

����� A�;���� +�������� ��# /�� ��� �������4������ �� '����������� P7N�

	�=
� � � � � �



L� ������� ���$��� ��H�S@������ �����@�H $�� �� ��$��?����� ��D
������ ����������� &gG� �����?�@�� ����$�����@�H $��� Q�������
�������6� ������ �H�����6� �������������������E�� �� ���I�@�� ��J@��
@����� ���� ��� V�H����?� ����H���� E����W�� L�� ������� ���$��� ���D
������� &gG� ���������� �� ���� �� ��@ � �����$��?����� �@�H $�6�
��� ������ ���@���� �!���I���������� ��@������ L����������� �� �����D
��$��?��� ��������������"�@�������"�@�H $�� V�H����?�J�������
E����W���H�S@�����������$�����@�H $�������� ����@ �V����"�E���W�
��������J������������@�SI�"������@�V����� "�E���W��L�����$����
�$���� ������������@�H $�� ��� ����������6� �� ���?� ��� !� ��!����D
��"� ���@����� ��F?� �� ��������S� ������� ����$����� ���@��E��� ��
H�����H ������� ����I���S���������� G�� ��������� ��J��� ��H�SD
@��?��������������������������@�6� ���@��GbQ� ��������@��������D
��$���S���������� !���������

AE����� �������� GbQ� ���� ���������� ��?��������� !� ��!��D
����"� ��J��� ����������?� ��� �������� ����������� ����J��� ���D
��$��"� ���������E���� P����?��� � ���������� ����������"� H���D
���� �H $� !� V[������$����!\� ����J��W� �� ����J��� ������@���D
��"����������E������@������� �����H��E��V��H��E������	W�

"�#��$�� A�;��
��'����������� .������������� ����4��� �����/��6� ���������$��

	��������� �
����4�� 

3����������1
� ������4�� 

P����������1
����#������

F����� 
)��9-

�:: ��: �@:

G��������1
���������

)���-
� � ;

R��� "� ������� V��� ������� ����$���@��� ���������� ��"����
@�����?������ [���������������\W� ����� ����6� $���H������� ���D
�������?� !� ����J��� ��� ��������S� �� H�������� �H $� !� ����D
J���������������$�������������������$��?��!��������@����?����?�
���������� ���������F?����87o��b�����?���@��J��� ��������������D
�����"����������J�S�����6����@������?��6�@�������������������D
������� ��������� ����������6� ����������?� ������J�� � �H����D
$���S�� �� ���$����?���� ���$F�����@������������ ����J�� �� �����
�������@�$��

	�7



L���!����$��!6� ���@����������GbQ���������������������E����?�
�����@�����?��� V������'� �������� GbQ� ��� ��������� ����@����D
��"� ���������� ��������� ��@�������$���� �����@�W6� ������ �6� ����
����� ����� ��������6� ��������� H����� ������������� "� ��@!�@��
G�������6� �����$� �� ������� ��!������$����"� ���I�����������
��J������@������?������@�SI��� ����@���V��H��E�������W�

"�#��$�� A�;��
7������ ��.������/����6� ���� ���� � � �����

������ � )�������/�����-! b

%�0���$����� ��'�M������ ���� ��6� �� �������r! Qr

:� l � �=� •� �Ž� �=�` ���������5��&� ����/���

	���/���� ��������$������� .� )���� � .-� ��������� �� �������r! qr=b=

%�0���$�������.������/����6����� ����������� �� �������r! m�

:� l � •;=�l � �Ž� �=�` ���������5��&� ����/���

	���/������.������/����� ��������� .� ��'����� �� �������r! [rX=b

%�0���$�����0������/����6� ���� ����������� �� �������r! •r

:� l ��=� l � �=

	���/���� ��'����=� �����#���� .���&� �����/���&� �� �������r!
� ���� � � ���� ������ �� ����� ����� � � ������ �� �� �� �� �� ���� �

•=X=b

I���/���!� }k•tk� uk� �Œ€\kpsnk� _8:B=� �>>>�

Q����������#��"��!�� �@�����J�� !������"�H����"���A����D
���V���� ��H��E�� �����W� ���������� ������@��?� �������� �� ���@��D
E�����������S���������?�����������?���J@����#���E���������!D
������$����"� ���I����������� %� �bA� V��������?� "� ��#���D
E����� �������@�$�� H��� �$���� #������$����!� ������$���"W� ��
��#���E������� #������$����"� ���I����������6� �OA� V@�����D
��� "���#���E������������@�$��%�@�����@��� !�#������$����!�
������"W�

L���$���� �OA6� ������� ���S� �� ��$���� 97<!� ���6� �� ������I���
������ ����J����?��6� ��� ��������6� ���� ��� �����6� ���?F�� ����$�D
� � �bA�� b����� �H�����6� #������$������ ���I���������?6� �����
�������� �����H��?� !� �������6� H ���@���������� ������ ��!�J@�D
���� ������ �������@����?��"� ���H���E���V� ��J����"� ��#���D
E������������$����� �������$����!���������W������������S�����!D
�������"6���I��������F�"� ����$����97<!����6� ���#������$�����H�<

	�	
TZ



"�#��$�� A�;�;
����.�&4�� �� ������ #����6��� 2������!� ��������� � &����� .=� ��.����1
��/����� ��������� .� �� 0������/����� �����#���� .� ��'����=� ������ #����

<:��� ��� N�/����B:�.� ��� %���$�>:�.� ���

	 &����� �������� �X=b A:: ��:: ��::� �����

�����= �:9 @:9

"�.������/����� ��������� � �
��'�� � [=X=b

�@: @B:� �����

%?2��= :9 <�A9

"�.������/����� ��0������/���� �
��������� ����'�� �]=X=b

:9 B:������

I���/���!� }k•tk� uk� UŒ€\kpsnk� _8:B=� �>>>�

���� #���������"�� Q����@��� "� ������� �����6� �@����6� ������D
� ��������$�����%������@�������������E���?� !���!������"�!�D
��F�� ���S����������� ����$���"� �bA6� ��� ����$���� �OA� ��� ��D
������������������?���������GbQ����@�"������@����!����������V��
$��������6� �������� �������H��J����� �� E��� ��� ����?W6� ����� ��
�$�� ��S���� �������$����#����� ��#���E������

g$�� ����������H��������������"�������@���@��6�H ��������?D
��� ���J��� �������������?� �E����� �������� ��� !� ��!������"6�
��������� !� ��� �@���� ��� �������J@���"6� ��� �����?��� � �!� ��D
���?�����������������������J@��������������������"��������D
������� L�#�������$��� �� ��$������ �����?����SI���� ����������� ��D
J��� ��������?��6� ��������6�@�������� ����������� �������@�$���
R��� �6�������� ������@����H��6������@�������� ������H��E������8�
���S������S������"�%�������@���������� ����%��������@!�@�

���������� �����?�����6� �����@��� !� � F�� �� ��H��E�� ����8�6�
�����������@����?�� ��@�����I���������� �����$����� ��#���E�D
������������@�$������$������ ��������@��� ������"F�!������� !�
�������J@���"� �����

������J�����@��?6�@����E�������������GbQ����������������D
���������������������@���������@���������������?��S���������$D
� �� ����@ �� L� ����������������@��������� ��������������"� ���D
H��� � %� �����#��������6� ��@��?���� ��������6� ��@��?���� ���D
����J@�������������@�����������$��<��!��$������������������%�
�����?�������F�����������������������"��G��������������$����?D
����������H�����6� ���������@� ������@ � �� ����������� ���S����D
��@����� �� �HI���$��� �� >�������6� ����������� �� �H����$���S

�;�



"�#��$�� A�;�@
I��������� ��0���$������ ���������/�� '�� ���'��6M��� �������4����&�

O������'�P��@�����V	=9����W O������'�e�������V	==�� ��W

�77��������J@���" �77��������J@���"

��#���E������������@�$��

��o

��#���E������������@�$��

�96�o

I���/���!� }k•tk�uk� UŒ€\kpsnk� _8:B=� �>>>�

����@�� ��J@���� ��@��?����� ������������ ���� ����� � ��������D
��"��������@�SI�"��E����"�����������#������$����!���������D
��"��Y����� ���H������������ !�����������"��������@�����������D
���?�����E����������$� !���!������"�������@������ F��������D
����@�$��� ���������?���� �E����� �������� ��� !� ��!������"�
��� ��� F����� �������@�$�� ��� �����H�� ���� �� �������J@���D
�������������@������S����E������

Y�I�� �3A�1�9�1/=0:;� 	:L/01�	/2�� 6�<70/�5 �
269�:LD��	�2;� ���3J� /0J��:��24

R��� � H���� �����$F���� ��F����� ��� ��������� �������� ����D
���������?��@�����������@������������� "�$��� "�@�!�@6�@�D
!�@���� ���J��� "� �������� ��@�������$� "���������������

L !�@���@����"� ��������"����������������������������H�����
����@����� !�����@�������H����$���S��H�������������������JD
@�� ������� ��@�!�@����?S�� Q��� #���� �$�� ��S���� �����������
��� !� ��!������"�@��� ��� F����� #������������� ���� �����@�D
������������<�����@�$� !���H�����#��������E����������J@���"�
V���S$�SI�!��E������������6�H������6�@�H $�W������H!�@�����?�
���������E���@�!�@�������������@����� "������@����������&�D
��@ � #��������E��� �������J@���"6� ���� ��������6� ����S���� �@D
���� ��� ����@���SI�!� ��������� ������ ���������� ��������� Q�D
����?�����J@��� ��!�������6� ��J@��� ��!��$������ ���F������ ���D
S�� �� � �@���� �  "� [���@��� �� @����J �� � � � #� � �� ��\6� ��� @���
�H����$����� ������@�H $�� ���H!�@���� ���J�� �����������SI���
�����$��������������Y������6�$���H������������ � �������������D
���� �� ����� �� 	==�� ��� H ��� �H���������� ���������� �������� ��� �J�

�;;



���� � !� �������J@����!�� Q�� ����� ����� ���� ����J��S���� ��D
�� ���� �� ����������� !���������������@���@��6� ��������<�����D
@�$� �� ��H�� � ����H����S�� ���� H��?F��� ���$������ Z� ��F?� ��D
���� �� ��������6� �����H� ��#���������� ��������?���������<�
�����@�$� �� ��!�������� @��� @����J����� ��� !� �����J�����"�
�����6� ���S�� F��� � ��� ����!� ��@�������$��"� ������������ V�����
��8�	W�

R��� �����H��J�����������@��� �@��� �������"6������ ����D
��I���S������� � �� �����?����� ���� ���� ��� !� �������J@���"� ��
�H����$���S����������������������J������ � !��������J@����!6�
����F��� �!������H�� ����V���@����� :� ����������� ��8��W6����� ��@���
�������"6� ����� ����H�����I������S������F��S�#��������E�S�
�������J@���"� V���@����� ::W6� ��H�� ��@��� ��������<�����@�$� ��
��H�� � V���@����� :::W�� G�� �������� ��8��� ������� � ���J�� �����D
���6������ ������������@�H��?��������������������������#������D
��E��� �������J@���"6� ��� ��� ������� �����@����� ��������<�����D
@�$� !� ��H���

T�@�� �� ��$�� � �������"6� ����@�SI�!� �� ���@����� :„6� ������
� ���@��?� ������� �����������?��� �� ����I�"� ������� �������6�
�@����� �� ���@�����$��"� �� ���� H�����@�������$��"� ������������
��������H�@������?�����������@��"��g�@��� !��������"�����@��D
����$������HU���� ��� !��������6� �� ����������6� ���� ��#�������D
���#����������S������� �������J@�����

T@��J��� !�@]�A�����@������$���������%����H!�@����������D
�����?��������?���������6� ������������� "� �������������� ��D
� !���!������"� ����!��$����!���F���"� ��������H�� ���� !����D
����J@����!�

Z� ���� "� F��� �����$F����� ����������"6� !����������SI�!�
��������?� ����������������� ��@�� �������6� �������� �� ����@�D
������ ����6� ������?��� ��J@��� �������J@����� ��J���@��� ������
���������

��J@��� ��������� ��<�������������?��������H ���H������@�D
H�������� H������� ��J@�� ����$���"�@�����������������$�������
@�!�@��VR”RW6���������@�!�@������ ��� ���J��� "� �������� ��#��D
����$������ �������� P���������� ��������$����"� ������� ����D
��������������� !���������6������ ��@��J� ��@������������H��D
��$��?� ����#������$����"� ����6� ���� �� �����$�����R”R8��� L�#����
�������?��!�@���9�@�H ��SI�!���������6� 	=���������6�������� !�
�� ��������<�����@�$� ��� ��H�����6� �� �� �������� ����H�������

@8� …XUU�jp�� …�Y�� |VUnlrnq�•l�� |VUk�nlrnq� €�X\u� z�brpXrksnkl�� jzz�� bk[r�� �>>>�

�;@



����� A�@���� G��# ��� ��4$������� .� ����&� .� ���'���6�

����� ��� ���?�������� ��� ��� �HU�������� L� ���������$��"� ����D
�������� ���������������@��J����H����$����?� ������ 6� ������D
� ����@�H $�"��b��?����@�������������H��������������<�����@�$<�
� !� ��H��� �� �@��6� ������� "� �� ����H��������� ����� ��� ��� ��
�HU��� 6� ����S���� �H������?� ��� @��� ���S$����� �� �������?D
� "� �������?�

Q����� � j j8� �� �6� ������� �� �� ������� �������@������ !�
��I�����"6� ���H�S�� ���$����?� !�@���������?� !� �������@���
����6� $��H � ���� ������ � ����@�!�@� ��� �� ���������� ���������
@�H��?��� ����!�E���"�� P��$�� � ����� ��S�6�$������������������
@������������������������@�����@��@������$����������?������������D
��$����� �� �����H�������� !��HU������� Q�#��������H�S� ��J����?�
@����������������H����S�������� �j j �����6��������������H����D
$���S�� ���@����� �� ���������$��"� ������������@��� ���I������D
����@�������$� !� ���J���"� �������� � j j8�����

	��



����� A�@���� �������# /�� �� ��'�����

”��H �@����$?� ������ ���������� �������6� ���@�������� !� ��D
�������� V��������W� ������@���@��6� ��@�������$��"� ������������
��!��$������ ��F����6� ����� �� ������ �����$��?�@�H $�6�@��J� �
��������?���@��� ��!� �������J@���"6� ����� �� ����S���� ���H�D
���� ����������� ��� �� ���������%� ���$����@��� �������� j�6� ��D
���� @��� ��������� j j �6� 96� �� �� 8�� A$���@��6� $��� ���� ���������
�� ������������?���!�������� ��� F����� �������@�$��@���@��D
��!� �������J@���"6� ����� �� ����I��������� ���$F�S�� �����?D
����SI��� �����������@�����?������ ���������� �������� ������D
������� �6� �� ��$��� ������� �����������@����J���"� ��!��$��D
���������������@��������������������������6�������H �?�������� �
������ �j j �	6� �� ����

���@�SI�"� F��� �������� �� ���6� $��H � �E����?� �������������
� H���� !� ��� !� ��!������"� ���� ��@�$��6� ����� �� ������@���

	��



���������� ������ �H������ ��������� ��J��� �@����?� ������?� "�
� H��]

R��� ��F����� #��"� ��@�$�� ��������� ��J��� �����?�����?� ���D
��E����!������$����"� �������������6� ����������� ������"� ��D
��������� ��� ��@H�����!������"� �� ����@�������������� ��������D
��@�������������6������������SI�!��������S������������E������
L�����"������E���������������@������������������?����� !���!D
������"6� ����� ��������H �?������?����� ������J@����������JD
@�����@����H����$����������������������������6� ���@�������� !�
����������V��������W�������@���@���

L� �����E�� �������������� ��!������"�@��� �����������������
��������� ����� �������E�"� ���@������S����H�"����H����� �����D
��� �� ��� � ���$���"� [��!�������� %� ���������?\�� G�� ������� ��D
��"� �����E � ��������� ��J��� � H���?� �� ����@����?� ���������D
����?������?����������!������� !���!������"6������������SI����
�������J@����� �����HU����6� ��� ������������@��J� � ��������?D
����L��HI������$��������E����!������$����"���������������@��D
J�������$��?� ��� ������ 6� ����SI����� ��S$�� ���@��� ��������D
��"6� ����@����� !� ����������

a� ��������!�������� ���H!�@���� ��������?� �� ��� ������ ���D
����J@����6�$��H �@�H��?�������������� !�E���"���������6���D
��!6� ����@����J���������@������������E�����������R”R6�����@�D
�����"� �������@�!�@�� ��� ���J��� "� �������� �� ��@������� ������
�������������]

a� ��������!����������������������$��?�@�H $������������JD
@����!6� ����� �� ����S���� �����$�������@��� ������������ ����D
����]

a� R��� ����!� �������J@���"� E������H������ �����@����� H�D
��������H���� !������@�����"�%���������6����$���������������D
����@��� �������������?��������"��������@��]

a� G������!��������J@����!�@��J� ���������?���������@��D
�� ����������E�������J��6����������?������J�����J@�S��������D
�����6� ������ ����@ � �����$����� �������@�$�� ���H!�@���� ���D
�����?]

Q�����������������?�������@!�@�����������6��������H�����6�
���@����?� ���@���� ������������� ����������"� ������ ����������
�������6� ���@�������� !� ���������� V��������W� ������@���@��6� ��
������� �� �� ����������� ������������� ������������� !� �����D
��J@���"� V�HU������ �������6� �����@��6� ��������� �� �����H����W6�
��� ����� !� �������S���� ��� ����!�������� �� ��� ����!��$������
��F������ ���@���� �������?6� $��� $����� ������� "� ��@!�@� �� ���D
��������S� ��������� �HU������ V����� ���?��� �������� ������@���D

�;A



@��W�H�������������������@��E�"� �� ����������"� ����������� ��D
� !� ���$��<��!��$����!�@����J���"� ��F��� #������$�������
�� ����

>���������E�������!������"� �� �H����������E������H���������
���S$����� �!����HI�"� �������?����������� ���������@��J� �H�D
�������?��� ���H�����@����?���� �!�������������� �����������?��"�
�E�����

Y�K�� �6�A0���6/2� �P0�82� :�8	:L�3J �
2����	P2���3J� 10G0�24

AH����������E������H����������������������!������� !���!D
��$����!�����!������$����!�������E�"�����������@����������� D
��� ���H������'

a� �E����"�@��������������������!������$����!���#������D
$����!� ����������"� ����� ���� ������ �HU����� ��� ����� �����������
�� ��� ����������� ����������������� ������E�������� ��F����^

a� � H����� ������ � �����?� !� ���������� #�������������
������������� !� ������E���� !���F���"�

AE�����@�������� ���������� ����������"6� !����������SI�!�
��� ���� ���S� ��!������S6� ��� ���� ����� ��!��$������ ��F����� ��
���$����?��"������������������������������������� ��R���������D
H����� ��������� �� ������I��� ������ �@��"� ��� ���H����� ������?D
� !�@����E����������@��������������������$��<��!��$����!���D
����E�"�� N�� ���?��������� �����6�$��� ��� ����� ���F������� �����D
��������"��������"���!�������������!�@������������������� !�
��!����<#������$����!�����������"�V����@������?�����I������D
���W�� Q�@!�@� �� �E����� ��!����<#������$����!� ����������"� ���
����� ���F������� ����������� ��� !� ��!������"� ����$��� �� ��D
��������� ��������� ����@�� [���� !� �� ��\8��� Q���������� �� ���D
��������[���� !��� ��\��������������I����?�������$���������D
���������������� ��� !���!������"6������J�������������������D
����E���� !� �����������"� ���������� ��!����<#������$����!�
����������"� �������?����� �������� ����@����� !������� ���������
��������"��Q������������������!������������������?�����H���D
����H �������$���6�$������l>6� ��������6������$������ ��@��JD
��� ��� H������� ���� !� ����������?� !� ����J��� ���� F���� ��D

@<� €‘[kpnk\qk�Ytp•kl�wVp�€\kps]�ekqv\VUVs]�zVUnq]��zXpnl=�E\rkp\XrnV\XU�€\kps]�
osk\q]�� �:::�� ��A� [�

�;B



@��J��� ���H������� ��������?� !� ����J��� �� �<�� ����6� �� �� 	==�� ���
�����E��������������F?��9o��>������$���� ����������H�S@������
�� ��[���������������\�%���������������������� ����� �����F��D
������������!�������� ���!�@��� ����������?� !�����J��� ��@��D
J��� ���J�� ���������� ���J�S����� A���������� �$���� [�� ���"\�
��������SI�"� ���� �������������� �������������%� ���� �E����

�

��� !� ��!������"� ��� F����� �������@�$�� ��J��� ��I���������
�������?��E��������#�������������� ���@�������J������?�����@����
���@��J����?����?�@�"������ �����$� !� ����������"� ��������D
$���S� �������@�$��

d������������������ ������?� !������������E�����������D
���� !� ������E���� !� ��F���"� �������� �� ���F�������� ����D
@���������!���H����V����� ��H���������� !����������6�������I?S�
����� !� �������@������ �������@��?� �E����� �������E���� !�
���������%�$��� "�@������������� "�@�!�@6� ��@����@�!�@���D
��6� ����������� �����������H��?�����6� ����������������W8��� G�D
��@�� ��� ����@���� ��� �����������@��� �E����� #������$����"�
#������������������J��������?������������@��@���������?� !�
���������6� �������SI�!� ����������� �E����?� �������� ��!� ����
�� !� ������E���� !� ��F���"� ��� �������� �� ���������� ����
��������� �������896�@��� ���@������"� �������"� ���� F�����D
���� ���� �E�����#������$����"�#������������� ������E���� !�
��F���"� ��������� ���$����� ����H����S�� ��E���?� �� �� #����D
��$������ ��������� �E������ L� ������ ��#���� ���@��������� �����?D
�����?� ��������������?� "� ��@!�@6� �������� "� ��� �$���� ����
$�����#������$����!6�������#������$����!�����E���?� !������D
������������"��Q���#���� �������� "���@!�@����$����@��� !������
@�����?������H �� ���@��� ��������$������� ����$������ ��������D
��"6� $��� ���������� ���$����?��� ��������?� ��F����� ���������D
��"� �������������"� ��@�$��� P������@��� �� ����������� �����

@A� P�����/������ ���������$��� '�� �$����� 0������������� �������$�1
��� .� '�������� �� �.� ��#������&� �������������&�� _A���H@A� ��� ;�� ����� �
�>>@� ��� P�!� 3������6� �^=� P������������ 0��������� �^=� P����������� �
��������=� �>>@�

���������� ����������&� '������ .� �� ��.������/����.� ����������� �� �
�����#����� ����&� .� �� ��������&� .� �������4����6�� P�!� P����'0���1
��� �^=� 	NII=� �>><�� �:�� ��
@8�� ��������� 	���� 2$�����0������/����6� 0������������� ���/�����.��1
/����6� ��&���������� �����'��������6� ����&��6� ���'������ +�������1
$�&� ��� ���������� �/���6� ���'���� ���������� 0������/����.� ������ �G#= �
Q3������������ 6� ���� 6� ��������R�� �:::�� �<@� ��

�;>



"�#��$�� A�8��
	�'���������� �� ��������� �$����� 0������������� ������$���� .

��M���6� ��� ���������� ������

N�����������
7����� �

�#����/���&
N�'���1

��������

?������/�����!

^����������� N���������

P��������������� N���������

"������������ N�� �������

�������������$�� N���������

%�'������ �� ���4���& N���������

��$����� �!

,�������������#���5��. N���������

+�.���������������#���5���� N����������

?������/�����!

I�'������������������ .��������� N���������

	 #��� � ����&��&5��.���������� �
������������ �������M���

N�� �������

H �?� �����?����� � ���������� ��� �����������@��� ��������"�
�E����� #������������� ������E���� !� ��F���"� ��� �����?����
�������V��H��E������	W�

A��H������$�����������#������$�������H������������E�����?D
� !� ���������� ������E���� !���F���"6� ������� !� �� ����H����D
�������?��������� !���@����H���@������6������$�SI������������D
����@����?�����6�����������JH ���#��������E���� �� ��@��J�����
L�����@�$������������@��������@���������!��E������������� ���@D
��J���� �����?�����?�����@���������� !� ��@�� !� �������V��@�� !�
���������� !� ������W6� �������� "� ���������� ��������� !� �����D
J�"�� L�J��� ��6� $��� �����?�������� ����@�� ��@�� !� ���������� !�
��������������������$����@�����J@����������E�����������������@��?D
� !����������� 	� ��@6���������@@�SI�!�����������S��Q���#���� ��JD
����� ������$����"� ��$��� ������6�$��� ���H!�@�����?�@���������?D
� !����@����J���"����E���������@����

�@:



AE����� ��F���"� �� �$����� ������ ������ �����F������������
@����J���"� GbQ� ���H���� ���@����� �����������SI�!� �������D
E���� !� ������6� �����J�� E������ ���������� �H����$���SI�!� ��D
����"��A������E��� ���F������� �����?��������@����J���"�GbQ�
@��J���H �?�����J�����������E�@���!�����I��������������$�������
������������� �� ����������8=�

@>� ?�������� 6� #������ �̀ ����&� 0��� �� ��������� ����&� .� ���'���6� �
N����� �� ��'������ _@�� �:::�

�@�



[�� ��������)�����N��������*����� �
�������� ������*����� ����� �
���������� �������

L��������� ��������������������������������������6����@����D
���� !�����������V��������W� ������@���@��6� �������S���� �� ���D
������"������@�����"�@�����?��������� !������$� !��������"�%�
���� ����� !6� �!��� ��SI�!� ���� ����?�� ��!������$����"� E���$D
��6� ������ ������ ����� !6� �����$��� !� ���@������� ������?������D
@�"�����������E������������������@���@���������� ��O���������D
��� ��$����� ��������<�����@�$� !6� ���$��� !��������"� ����� ���D
����"6� ��$�����@�H ��SI�!�� Y������ �� ���������� ����@�$����!�
��������6�����$��������� ������@�����������@������?����?���#���<�
����?��H����$����� ������ ���������� ������������� !� ��������%�
���� #��� ���H!�@�� �6� ���@������ ���@������$� �� �������6� $��H �
����?����������$������@�����?����?������������"����������H ���
������������ ��� ����� ���������� ��������� ��$����� ���H!�@�� !�
������"� ���@���� �������� ������������� ������ � ������������D
���������������� ���������� ��������6� �������� �������� �� �����D
�����@����?��� ���J� !���F���"�

R�"������ ��#��"��H������ ��������S��@���H��?F��� ����� '
a� ������������� ��� !� ����E�����?� !� ����������"�@��D

���?������ �� �����!� ��������^
a� ������ ����� �����F������������ ��� ��������E�����"�

�������� �
G�� ������E�����?� �� ������������������ ��� �������������

�����!���������� ��@���@�����?�����6� ���������� !�������@�����
������"�@��� ��F����� ��@�$6� ������� !���������� ���������� ����D
����V��������6� ������������� ����"� ������ � �$���� �� �������D

�@�



E�������� �H����$����W�� �����F������������ ��������E�����"�
�������� � ���������� ����������� �������6� ����E����� ������@�"D
��������������� !���@���@�����"� ���������%���������"� �����D
����#��������� �� "����E�����N����������6� ��� ����@�$�������D
�E������H�S�� ��� !���������E���� !���F���"��k���6�$��� ���HD
!�@���������������$����?� ���������@�������6�$��H �������$�����
���@����?������$� �� ��@���@������� ��������E��6� �H����$���SD
I��� � ��H����� ���������6� �������E�S� ����I�!� ������6� �� ���J��
��!������$����������������Q���#�����$��?���J����������?������D
����� ��� $�����6� �� ���� $��H � �H����$��?� [���J��������?\� ��� !�
#���������

L� ������ �� ���6� $��� $����� ��������6� �H���������SI�!� ����!�
@�����?������ ��������� ���� ������!6� �����@��� �� �����H����� ���D
����J@���"6�@����?��� ���$����?��6� ��J��� ������� �!� �� �@���S�
��H��E��V��H��E��9�	�	W�

"�#��$�� B����
2�����������&� ���/������� ������ .� ��������� ��'�.�� ����&��6� ���'����

^����� ! 3�� �����#���� +�# /�

8��+���'

F�������������&� �� '�����/����& �
���#��������

� 0 �

���'�����������&� ������������� �
�� �����&����� ���

; - @

.�������1���������������'

3������/����6� '����$��� @ ; �

��������� � 3��� ����.������/����6 �
�������������#����� �������4����6

8 ; �

8���������'

^������� �� �����4����� � @ ;

2�������$�������'������/����& �
���'����$�&����'����

; 8 ;

Q����$����'� Y��$�����?���������� ��� �<H���?��"� F����'�
��%�$���� $�"�����J� "^
8�%��$��?���J� "^

�@;



��%���J� "^
��%�������J� "^
	� %���������� ��J� "�
Z�@����"���H��E � ��@��6���������6�$�����������E�����<��<�

������$��������������E�������������������$���� $�"�����J��S�
���?�������@��� �����H�������������� �� ��J��S����?����@����!����D
@��!�

[�(�� ��1521��	�20�626/053�<91	�:0�2; �
2D�01F8	52

L�@�I��� ������ ���@�� ��� !� ����E�����?� !� ����������"6�
�H����$���SI�!� ����� ���������� �������6� ��������� �������� ��D
�����������@��J�����

Q������$��?� "�#���������@����������� ��������������@��JD
����������������������������H�!���������"��������E����������
�������������7'

a� �������%� �������@������ "� �$��6� �������"� ��@�$�"� ����D
�������������� ����$������$��� !�@��� !����������@��� !������D
��!�V���� !� �� ������� !W� �� E��?S� ����@������� ��H�����������
���@��E���V��H��6� �����W� ���J�@����"� ���H ����������������E���
V���@�J�W^

a� �������%������?������������$����"��������E����������D
$����!��������!�����$����"���H�������������E��?S�������������D
����H�@�I�!� ��@��J��� �������@����� �� �H����$����� #��"� �����D
��E��"�������@�����"����!�������"�@������������������?� !���D
F���"^

a� ����?�� %� ��������E��� �$���� ��� E������� ������� �� E�������
������������������E��?S��������������������������������� �!����D
�����������@��� �E����������"� ���������6� �����J��� !�������D
$���S� ���H ��� ���� ���������� ��������@�����?������ ���@����D
����

L������ �$���@��6� $��� ������@�����"� ��������� ���J@�� ������
����������� ��� �������E��� H�!��������6� ��������@���� ����������
@��� � H�������������6�������������� !�����������������������D
����� G�� ������� ������������ !� ������ �H������ ��������H�!���D

8)�� �������.� G���� 	�������� �� ��������� ������5� ������� +����� %�� 	����1
���� ���'������/����6� �� '������������� 6� �/���� P�����=� I������Q*����R� �
�>>@�� 8<:� ��� ��� B�

�@@



������"� �������E������@�������������� ��������� ��� ��@��J�����
��$����������� !����H���6�������� !��������������������D

��� ������������ ��@��J����� �������!� �������"� ��������6� ���D
@�������J@�� �����������������@��������@��?� !���������$��������D
$�������� ���������� ���������������������%�����������J@�����6�
��@��?� ���HU��������������� �� �����H����� ��@�J�� �����@��?� ��
�������� ����������"6� ���������� !� ��� �����$����� �������@�D
$��� Q��� #���� �������� �$����@��J���H �?� ��� �����J������ ����D
������"�%���������J���$�� ��SI�"�������J�SI�"������� �����D
����@�������<��!������$�����������������V���J@��������@�����D
���@�H $�� ���� �����@����6� ��������6���!����� �� !�&gGW�

G��H��������J�������H��������������������������������"����D
������ !� ���!�@��� ��� �HU������ %� �����6� ���� ��J���� ���� ��
��������� 6� �HU��� � ������������� 6� �����$� �� ��������� ��
�������%�@��� �����@�SI�"� �!��������������������������������D
������������� ��������

G���U����� �� #��������� ������ � ����������� ��@��J�����
��������������������������"�HS@J����"������� � �������!����D
������� [G������\��������� �����F������� ��@�$�HS@J����"� �����D
� ��N����� ������E���%�������������?�������������������������
���6� ���� ��J@��� ��@���@������� � �������� ���S� ��@�$�6� �� ������
�H������ �������������?� ����@�����?����?�	�

Y�@�$�"� HS@J����"� ������ � ��������� ��������� �������?� ���
��@��J�������������$� !����@��!�[@��J����\�������@���@����R��D
����� �������6� HS@J������ �������� �H����$������ �������?� ���D
���������� ��@��J��� �� ��J@��� ������������ ��@���@������� �� ���
��J@�������$�������HU����� �!� ��������������

�S@J������ �������� ��������� �����������@��!�#��������'
a� Q��� "�%�#���HS@J�� ���������� !� ��@���@�����"�
a� L����"�%�H�!���������"� �$��� ��������� !� ��@��J��� ���D

����@�����
��H������������������� ��@��J������������������H����$������

�������� ������@�"������ ��J@��@��� ��� #����������
Q��E�@���� ��@�������� ������ ������������� ��@���@������� ��

�����?���������HS@J����"������� � ���@��������'
	�� Q������������ �HU�����@�H $�� %� ��� �������J@�����6� ���

��@��?� �� �HU������ �� ��� ��@��� ����������"�
���A�������E�S�����������"��@���E �����J@�����@���@������6�

������������"� ���HS@J���� L� #���� ���$��� ������������ �@���E�� ���
����$��������"�����"��"� ��������E���

8�� %��� ��#���5��&'������� '���'��&��&�� P�!� Q?��������R�� �>B>�� �<:� ��

	��
(UNWB( I



���Q������������ ��@���@�����?������
8��A���@���������������������� @����� ����������� ��V����

HS@J����H����SI��W� ��@���@��������
��� P����H�������H��������HS@J����
Q���!�@� �� �������� ����������� ��@��J����� ���@��������� ��D

�@������@������ !�������� �������E���������H����$�����%��H�D
����������E��6���@�������6�������H���������J����@������������
��F����� ��@�� �� ��@�� d������������ ������ � ����������� ��@��JD
��������@����������������E�S������"������$� !����JH�����@���D
@�����"� �������"� ��������'

a� ��@����� �� ���JH6� ���I������SI�!� ����@���E�S� ��H��� ��
��������������������@��� �������J@���"�������@���@��^

a� ��!������$����!����JH��� ��@���@�����"6��H����$���SI�!�
��F����� ��!��$����!� �� ��!������$����!� ���H���6� ������� !� ��
�����H����"� �������J@���"^

a� ���������<#������$����!� ���JH� �� ��@���@�����"6� �H��D
��$���SI�!��E������������������������������ !���������6����D
���� !��������?��������������������������������� �!����������

[�>�� �091013���0�6��01G0�6/���	�20� �1�	�2\
D	P2����4�6/1<8/<13

L� ������I��� ������ ����H��@�SI�"����@��E��"� �����������D
������������E���� !���������������� !��������"�������������D
����E��� ��� �����@���$����� �� �!� ���������� ��S$�� !� ��@���@��D
���?�����6� ����� ��!6� �� ���I���������� ����� !� ��������� ���S��
H�������� �� ���������� �� ������I������� ������$������ �����D
���?��<������������� ����������6��������������� !��!�@��������
����?����!������$����"�E���$��������$����?����$�������������D
���?� !����H����$���SI�!�����E�"�������������!�@�������E�� ��
A��6�H���������6�@�������������������������������������������
�� �����@��7<�7����� XX���� G�$����� ������@�� �97<!����6�������������
���@��E��� �������������S���H��!���������� �������"�������$�D
���?���H��?F�"� �����������?����?S���@��?� !� ��@���@�����"� ��
��@���H�������

G�$����� �� ���E��=7<!����6� ����H��?F��� ���������������� ����D
$�S�� �����$� �� ���� � ��������$����!� ��?������ �� �������������

8�� G�'��� ��=� G�'������ I�� ��������/������ ���&�� � �̀������� ��#������� �
N����� �������� _8�<�� �:::�

�@<



Q���#���� ���$����?�������������������������E��������E������D
E��� ��H�������� ������ !� ��@���@�����"� �������"�� Q������@D
������ �� �@���E � ����$�S���I��H����� ���$����?��S� ��������D
���?����?6� �� ������@���������!� �������"� ����H��?F�� �����@���D
$�������� ��� ������������� �� ��F����� ��������$����!� ��������� ��
������������������� ��� ���������� ���@�� ��J��"F�!����H���6�
����� ������S���� ����������������������� !����������� !�V���6�
��H��?F�"� �������� #�������$����!W� �������"�%� ������ � �� ���D
H��� � ����������� ���������

b��@��E���������������������E�����"��������� �����������
������������� �������� �� ������I��� ������ �����@���� �������� �
�� ��������� P������� ���F���� ���� �� ���F���� #������$������
�������'��������@�H ��SI�!�����H�J� !�������!�%����������� <�
��$��<�����������������!���"����6���P������%�#��������������
���?�������@��?� ���#���������� � ��$�����!���"������Q��H��D
����@��?�������?��� �� ��������E��6� ���H�@����E����H���������6�
��H���� �� ��������� �������H��J����� V$��� ����� ��� ��H�� ��J��W6�
��� ���J@�� ������ �� �����$��"� �������@�������<��!������$����"�
����������������L����������������������P������������$�������D
�������S����������I�����������������?� �����@��� ����@�����D
�������� ��������E��6� ��������6� �� ���������?���� �����������
�����6� �������@����� �����!� ��@��� �H���@������6� � ���������
��@�� �������@������ !� ������� L��� #��� ������� ������� �����@��� ��
� ��@�� �� ���6� $��� �� ��$��� ������� ���������� ��������E�����"�
�������� � @��� �H����$����� ������ ���������� ������������� !�
��������������������������$�����@��������"���!�������"�������
������� �����$������� �� ������ ������� ���E����� ����H������D
��"�� ���F���� ������#������$����"� ����� �� ������I��� ������ ��
P������ ���� �����?��������� ��$� !����� ��� ��$� !���������D
����@��� ���J����6� ��������6� ��@��J������� � ��������� �����!�
��@�����H���

[�B�� �AR	;� 626/05	�<91	�:0�2;� 	8/2�	52� �	 �
<1���0� �0=/;��4�8�59	�22

L����H������HI�����@���!�����������������������6� ���@����D
���� ��� ���������� V��������W� ������@���@��6� ��� ������� �����D
���� ���S$���'

a� ����@������� ����������"� V��?��������W� ������ �������^
a� ���������?��S� �E����� �����$� !� ����������"� V�� �$����

�@A
S“



����������� �����$� !�@����J���"� GbQW^
a� �E����������������$� !� ����������"^
a� ������������� ��������� �������6� ���@�������� !� ������D

�������@��!�
Z��@������� ����$��� ���H���� ��@��6� $��� ���E���� �����������

��������� �������!������������������� ��������@�"� �� �� �����D
������?� ���O������������������?�#����������������J������?D
��6� ����� �����$F��� �H������ ���I����������� ������������� ��
�H����$�������� ������$������ � ���������@��� !� ������� �� ���D
������������!����@��!�%�����������6������@���@������������������D
H����� ������ !� �������J@���"�

���� ����� ����� ��������� ���H����� ����F� !� �������"6�@���
#������������ ����������� ��������� ���H!�@���� ���@����?� ��JD
@��E�������� ������� ��Q���#�������������� ����F����������D
��S���� ���������� �HI�"� ���������� ���������

R�������6� �������@��������#����� ��� ������ �����@����� ��� D
����"�������H�����"������@�$� !�����J�������@����������� � !�
�������J@���"� ����������� ����6� $��� ��������� ������������ ���D
����J@�����6������H� ���H����$��?�������$����S�@�H $���b��D
@��J�� ��@��J���H �?����@������J@��E����������� ����������E��D
������� ��� ��H���� ��@�#���� ���������� L� ������� ��@�H��"� ����� �
@��J� � �!�@��?��������6� ���������6� ���E������ � ���H������ ���D
��H����6� #�������� �� P����?������ ��H�� �@����"� ����� � ����D
����� ����������� ��@���� �������J@������ gJ�� ������@��� ��H�� � ��
��@��?S� �������J@����� ���H!�@���� ������$?� �� ��H���� #����D
�������%���������?�������������� !��������������������@�����D
���������6����������E����������?6��E������������������$� !��!���
�������H��J����� ��@����!� ��������6� ��J� !� �� ��$��� ������� ��D
��F����� �����F����� ��H�� �

Q���������6� ���� ��������� �������J@��������������� ���@������
#��������E�S� ���������� ������� ��� !� #������$����!� ��@�$�� L�
������� !� ���$��!� #��� ������H �?� �HI��� ������ � %� �����6� ����
�E�����������������������������������������H���@�������� L���D
��� �� ���� H��?F������� #������$����!� ���H���6� ������� !� �� ��D
���������� ������ ���������� �������6� ����S���� ��� ������I������
��!��$������� �� ���?��� �� #������$������ ��@��J������� �� �!�
$��������������6���������6�[������$�����\���@�$����������� �D
����"�#����������>�������6� ����!����$��!6� ���@������$������ ���D
����� ��@����#������� ������6����� �@�H $�� ��$���S�����J��?����
L�#��"������E���������H �?����������� ��� ������ ��!�� � �����D
������ ����� ���� ��@ � ���� �@��� ��� ����� �����$����� ���@�"������ ��
���6� $��H � ��@@��J��?�@�������� �� ���� ��� �� ������?�@�H $��

�@B



b����� ���������� �!�� � �����H����� E������H������ ���?��� �� ����
���$��6������@������������� "�@�!�@����@���������?��"�@�H $��
���� �����������E������������������H!�@�������H���@�������� L�
$��������6� �� ����"� ���H����"� [��������������\� ����������� ����
����@��������!�� �@������H�����e���������������������������D
�����J@����6� �������?�����$����H �����I������������!�@��� �����D
������ ������������$�����@ �

L������@�@�"���������H����������!�E���������H��������������
����������� ��J���� #������$������ ������ � �� �H�������?�����
����H����S��H�������� "� ������������

A������"� ���E������?� "� ��@!�@���������@������� �� � H����
����������"� ����������������������������S$������ ��@����J�����
�H����������������� ���SI�!���@���J� !� ��������� �� ��������
���@���� ���������������� �������� �� ��� ��@@��J�����@����"� �H�D
���������������� ����$����� ������ ����������������� �����@�����D
����������������A������"�����E���������������E��������������
���������������������@�����E���%�������������@��?�����������D
������ ������@��?������HU�����%�����E����������������������D
���������O�������$����� @���������@��?������������� ������?��� ��
��$�������HU���������������������E����6�����������HU����������D
@�SI�"� �������E��� �� ������������� ������������ G��H����� ��JD
� �� #������$������ F����� �� ��������E��� ���HU�������� �����D
������ ��������� ��������� ������������� ��� ������ �������� 6� ��D
���������SI�"� [��������"\� ���������� �$���� �� ����������� ��
���������

L��������� !�#������$����!��������!��������������"������D
����������� �� � F�� ����E�� � ����@!�@ �������������������D
���?����� ��@��������?���

8;� %���'�&���� *�� I� '��� �����.� $���.� ��4��� ���������&� �� '��# ��5� �
N����� �������� _>�� �:::�

�@>



T�� ��������*������ ����������� �
��������� ���� M��������������O

Q���������������6�������������������������������"������D
���� [��������������\� ��� �����J����� �����@��!� 	������H ������D
��H���� � �� ���@��� � ��� �� ����@ ������������ ��������6� ���@D
�������� �������������V��������W�������@���@����O��6���������6�
�������?� "�����@�����@������� ����������"� �����?����������D
������6� �$��� �����$�������#������$����!�����������"� �������D
������!������"������$��<��!��$����!����F�����%�������?������D
J�� ����@�� L�����?��"� ������$����"�J����6� �� �����@�����"� ��H����
H ��� �$��� � �������$������ �����H����� �� �� �� �������"6� @�"D
����SI�!� �� �������� ������������� ��������%� �� �����$� !�����D
���!6� �� ���J�� ����J����?� �� ������ � �������E��� ���H���� ��D
��������� ��@����!� �����"���!� ��������!�� T������6� $���@��J���
H �?���H�S@���� ���� �E����� �� �����?�������� ����H����� !���@D
!�@��� %� #��� �!� ������E��� �� �������!� ������������ ���E@������
Z������ ��������������� ����������� �����$� !� ����@��� �� ��F�D
��"� ��@�$� ����������� ��������� ���� ��������6� ����� �� ���J�D
���?� �� �����"���"� �H��������� �� �����J���� ���$���"� ��#����D
�������� ����������� �����!� ������ !� �@�"�� AH�HI����� ���� ��D
��J����?� !6������� ����E����?� !�����������J��F�"��������� �
����������6� �����J����H������ �� �����H����� ����������������D
�����?� [���������"\� ����@� ����������� ���������� A�� H �� ���@���
��� ������$��������!������� ��������'

a� �HI�������"���������� ��������� �������������������^
a� �����"���!��HI�#������$����!�������"�����"�������������6�

����� ��H �������@�� � ��#��!��������!����������������������^

�8:



a� �������� !�������"� ���������[��������������\�%���!���D
������ V�� ������ F������� �� ���� #����� ����@������W6� ����� ��
H ������@�� � �� �������� ����@��� ������?��!���������"���H��D
���!� �����������

T�(�� ��0G�;;�610�	�2�00� �:2;�20� �	 �
6/	���:0�20�2� 1	D�2/20�8�59	�22

G������@���������������$����!�E���"���������� ������������D
� �����H����������� �������������������?����F��!�������"�

��$�������J��"F�!������������������"������������F��"����D
@ ����@������������ ���@�SI���

a� d������������ ����"� �����#������$����"� ����� �������D
��������������� ��#���������P������

a� ”����������������������������@���������"�#������$����"�
��������� �� ��!�������� ����$�����@������$���@�����?����� �����D
������������������� ������������ �����I����� �������"� �������D
���������������

a� G���$��� ��H�����������"� H�����<���@ � V�� ������ F���D
������� ���������W�

A�������� �����#������$������ ���?� �������"� ���� F���D
������ �� �����!���"�#������$����"� ������ 6� �������� �� ���F����
����E����������� �� ���P6� ��������� ���H����$����� ��������� ��D
���� �� ��������@������@��� ��J@�[����@�����!���"����\��G����@�D
H ��SI��� ���@��������@��J� �H ��� � ������?������� ���HU�D
� �@�H $�� �� ������H������ Q�@�����@����� �� ������� �����������
�����$����?��� �������?� �� ���J�����%�@��� ����������H���@���D
����������� �������������?� !���������?� !��������J� !�����D
����E�"���������������������@������?����������� �������� ����
� ����������H����"����� 6����������������������!���������E�"���
@��� P��?� �������"� ���� F��������� ��!�@���� ����J����� �� ��JD
��"F�!� #������$����!� �� ������$����!� �HI�����@�������� !�
@��������!�

�� ��$����� �����@����� ��@����?��"�#������$����"� ������ �
�����E������������?������� ���H�������G�����@��E�S����� FD
�����������������������@ �����������������H ������@�� �@������D
� ��E�� 6� ����� ������ ����E�� � ��� ����?��� ��������@��� � ����$�D
���� ���!<$�� ��!� ���� ���������?� �������� ���� b��� ��� �� ��D
���� �" � ������� ����� �������S� @��������?� �� �H��� �$����?�
����������� �������� !� ��������� �J�� ��� ���?��� �� �����!� ����D

	�	



@������������HS@J���6� ��� �� ��� ������� ��@��?� !� ���@������"��
L�����@������ #��� ������$������ �������� 6� ��������@������$���
@����� ��� ��@�H���� ������$������� ���@���6� ���F��� �� ���������D
� "� ������� �J�� �� ����� [�������E�����?� !\� ������������ �� ����
$��H � �������������?� ������F�"� �J�� �� ���E�� =7<!� ����@���E���
�������� !� ��������6� ������ �� ���@��������� H �� �����F���
�����"�#�����������@����������HU����@�H ��"� �������A@�����D
������H ��� �����H������ �������� ���6� ���I��SI�!����@�������D
������ !� �� �$������� ��������� !� ���������� ���@������"�@���
�������� �� ��������������� H��@�"����SI�!� ����J���� b����� ��D
������ �� ���@��������� �����F����?� ����$�����@������$��� ���D
@��J����?����� ������ #������������?� ���$����?� �� �HU�� �@�D
H ��"� �����6� ���� ���@���������?6�@��� ����� � �����������SI�!�
������

L�@��?��"F���@�������!����[#����������H���� ��������J�\����D
���@�������SI�"� ��� ����������F����!� ����@������� �� �������D
������� ��������� A�������� ����$��� �������$��?��"� �!�� � ��� ��D
��@��6������ "�H �� ���@��� �� 	==����6���������������6�$���������H�D
������E��� E��� ��� ����?� �� ��������@��� � ���@����������?�
��� ���� �����������?� ��F�SI�S� ���?� �������������� �������� ��
�������������@�!�@��� ����@������������HS@J���6� �� ��� ���?��� ��
����������� �������� !� ���������$���� !� �����@��$����!����D
������ �������"��Q��@���������?6�$�����@���������������� !���D
������� ���������� "� ������� ����������#��������� ���� ��������D
�������� ���� ���� ����������V���$���� ��� ���F���6� �� ������ �� ���
����������W�� g$�� ���� �����J������ ����$����� �������� !� ��D
����������#�������� �����6� ������@����������� �H �����������D
����� �� �����������SI��� ������?��<���������������� ��������
�������H��J������ L� ��$����� =7<!� ���� ���$����?��� � ������@����
��������"���������SI�"� ��E���� ������� L� 	===<�777� ��@ �@��� "�
���������?� ���������� ��������� ��o�� A��H������?S� ��I�����SD
I�"� �����������S��������@�����77	� ��� ������ � �������H��J�����
�������������� �������� ��������� ��� ����?��� ��� � ����"� ������?6�
����?��� ��� ���H��� ����?��� ���H���������� ���E����� �������6� ���D
��@��6������������ �����@�SI�"������H����� �������J@���"�����D
��@���@���� L ������ ������� �������� ������ ��������?��� ��@�H $��
������ ��� ��� !� � ���������H��?� !� �������J@���"�� Q�� ����D
F���S�J���������?� ��@��J� � ��������?���������6��H����$���D
SI����!������H��?������������6������H�������@������H������G��D
������� "� ������� ���� ����� ��������?���� �������� ��� ���������
@����!����������#���������%��������?��������������� �?����� @�D
$�� �������� ��� �H���@�������� Q�#������� ��$��� �������#��������



����� ���E��������������@�H $��� ��@���@�J�����@�6����@���������
������������ �������?� 6� ���� ���������������S��V@���� ��H����D
� !� �� ����!��J�� !��HU�����W�

����J�����S6�������?�����������E����������H��J��������@D
������"� ������������������������������������6�$���V�������@���D
����������$����?������� !������$� !�������!�����������W��!�@D
F����?� �����?�������� ���@�� ����J��6� ��H�S@������ ����"$�����
���@��E��� [����@����\� � �?���"�H�� 6� �������� ���@���� !� ��ID
�����"� ����@�� ��!��������� ���?������$����?����$�����H��@�"����D
SI�!� �� ��!�@�I�!��� �� �������� ����J���� G���H���SI�"� ���@�
����J��� ��������� ��� ���H�������������� ������� �����H����6� � D
H���$��"� ����H����� �������� ������� A�������� ���$���� �����$�D
���� $����� ����H���SI�!� ����J��� %� �� �!� �H ��$������ �� �����!�
@�"����SI�"� ��������"� ������ �� L� ������I��� ������ ���H�����
����� �� ������ �� �������J@����� �� ��������� ��� ��������� 	77�
����������� ��H���� ������o��L�H���������������������@�������@<�
����������� !��J�� ���� ������7o� ��H�J��� ���@��J���������$�D
���?���

P����E����������?��������� !�� ���!��� 	===<�77	� ���� ���������
������� ���������� �������������?� �������E�����S�@�����?D
����?��b��6���������6� ���777�����HU���#��������E��������H�������
�����$����������������S������@ @�I�����@�����$��� ���97o��L����
J�������� ����H���SI�"����@�����J����������������F?�����o�%�
$��� ���@����?������� �� ��!�������� ������������ ���@�"������ ���D
���?��"� ������ � �������H��J������ L���� J�� ������ ���?��� �����D
���?�����������������E���?������@������ ������������������D
��������S����@����#��������E�S�H��@�"����SI�!�����!�@�I�!���
�� ��������E�������J���8��O���� ���I������� � H���$���� �� �����D
�������#��������E��� �������J@���"�

A@��� ��� ������ !� �����?������H�����������"� ���F��#����D
��$����"� ���US����� � ���� ����������%���������E��� �������D
E�����"� ����������� ������������������������ L��777���@�6� �����D
���6��������H��������@����8����� !��������J@������������!�@�H D
����8��� �������6������������������ 	===����%�����������J@���"����8��
� ��� ����C �� Q���E�����?��� ��J���%� ���� �� ��$��� ������� ��I�D

8@� ���=� ��'�����!� G������������� G������������� �^� _���;� Q2� ����. �
'�� ������ �� 0��'�����$�5� #����6����5��.=� ��������� .� �� ��.��&��.�& �
�� ��������$��� ����4��� ��� ����&� .� �������4����&.R���� E� ��&#�&� �>>>� ��
88� �'����/� �� �������� � �� ��������5� ��������� '�� ��'�����Q2#� �����. �
��#�� � ��'������0�������/������� ���'������ ������� �� �:::� ��� �� �����1
� .� ��'�������&.���&���������� ��� �::�� ��R�� P�!� P��0������ �^�� �::��� B�� ��

�8;



�����@�����?������ ���������������������6����� �� �����������������D
������ �� ���������E�!�@����"� ������ ���@�����6�%�$������H���D
��E���@�H $����������P�������� 	==�<	===����������������7	<�7�������
����� �� ��@� �H����$������?� �� ��������� �� �����?����� �����������
��� !� ��!������"� V���H���� �������SI�"� ��@������ �� �������6�
H������� ����������?� !� ����J��6� ��H��������� ���� !��������� ��
���� !�����J���!���@��W��� ����@��������$����� �������@�$�� ����D
����V����$����!6�������<!���$����!6������� !6������ !���@��W��L�
E����� ��� P������@���������?����@�H $�� ������ �� ������������
��� !���!������"�������@��������$������������@�$�������������D
��$����?����96������������ �� 	==�� ���@ �8���������������777������

���@������?��6����������� "�������������������!��������F�"D
��� �����#������$����"� ����� %� ��������� ������?��"� ������D
��������� ����@���������"� #������$����"� ��������� %� ���� ���
������ ��!�@����@������ ��@��� ��H�� ��F����6�$��6� ��������� �����
��������� �����@��!�@��!<���!����6� ��������������� �������� �����D
����?� ���H�������SI��� ���@�"������� b�� ���@�������6� ����� ��
���@���� �������@������ �� ��I�����6� ��!������� ��@� 6� �����D
E���6� ���$����?����@����������H����?����������!�� ��$��"�#��D
������6������?����H�����������S����US���������������H�����?�
������ �����@ �����F��?����������E���?��<#������$���������D
H��� � ���� ����!� �����������6� ���� �� ��!� ��������6� �� ����� !�#���
��������� � ��H���S��� >������� �������6� ���� ���������� ����� � �D
������ �� �����J�������L������@���������� ��������?�����@����D
� �� ����J����?� �� �@����� �� �������� �������H��J������ A@�����
����?� �� ���$�� �@�!�@��������� !��������"� �� � ���$����� !�
���� �������� ��� ��������S� ��� ����@���� �77	� ��� ����� ��S�6� $���
��������?��������@�������������������S������������8�o����777����@��
��o� �� �77�� ��� ������� ������ ������"@��������$����� ��������"� ��D
�������@�� 88o�� Q�#����6� ��������6� ����"� #������� ������?��"�
������ 6� ��������J��� �� ��F��� 6� ���H�������������"� ��H�� �
������ !��� ����� !� �������"� ������@�������� ������������

T���@����������� ��@�$�� �� ������I��� ������ �� ���6� $��H � ��D
�@��?������������������������������!��$������6�#������$������6�
������������� ���$�!������E����������������������������� ������D
������� ��������� �777<�77	� ���� V���@�� ���� ��H��?F��� �����$�����
����������������� F����������H��������?����H�����#��������HD

88� �'����/� �� �������� � �� ��������5� ��������� '�� ��'�����Q2#� �����. �
��#�� � ��'������0�������/������� ���'������ ������� �� �:::� ��� �� �����1
� .� ��'�������&.���&���������� ��� �::�� ��R�� P�!� P��0������ �^�� �::��� B�� �� �
��� 8�

�8@



J����W6� ���H�������SI��� ��������� ��J��� ����?���������� #��D
����$������� ������ �� ��$��� ������� �@������������� �����I�!� ��D
���H�����"� � ���� �� ������ �� ��������@����!�

Q�����!�������������������������?��"��������E��� ����@��D
�������"� #������$����"� ��������� ��� ����F���S� �� ���������D
����� �������� ��!��������� ��������� $����"� ���� � �������������
���@�� ��@�H� !� ����SI�!��� ������������ ��J��� �������?'

a� ������ � ��H����������� �� ������������� �������^
a� ��������� ������ �� ��������@������ ��E���?��<���$�� ��

�����H������^
a� �������� � !�@����� ���F��"� � ����
���� ��������6� �� �����?�����@����!�@�������"� �� 	==	<	==�� ���6�

H ���� H����������������� ����H��������"� ��������������� ���D
����6� ���������������� ��� ���@����� ��E������ !� �HI����� �� �!�
�����@�SI�S����������E�S��>����6������������<�@���� F���D
����� ��!�@���� ��� ����6� $���>A� [��������������\�@��J��� �� ���D
��S� �$���@?� �����@��J��?� ���6� $?��� ���@��� H ��� ���@�� � ����
������ �� �������@�������<��!������$������ ����� � ����������
b��6� �I�� �� 	==	� ��� �HU�@������� [��������������\� ��$���� ����HD
����� ���?��6� �������� ������6� �� ���������S� �������S� �����D
��S�� gJ�����@�� �����H ��� �����������E��?'� �������?�@��97o� ��D
E�"�H�@�I������E�����������HI���������������J����� ���@���D
�������� L� ����@�������� �� ���� �����$������@��� ���������H ��
	==�� ���%� �����@������@����� ���� ��� ���� !�������� !����E��D
���� ��� ������ �������J����� �� ���?�������� 876	�o� ��E�"� [G��
[��������������\�� L�#��"� ���J��"� �����E��� ���� �@����?� �����D
��?� ������ ��������� ���@��?� �� �������J��?��� ��������6� ���@��D
� ��� ���@��� ��F���� ������������ G�� ���E����6� ���� ��������6�
� ������ ������@�������� "� �������� "����@���H�������� ���D
������%���� �����877����@����H�� ��@���������E�"�>A������������>A�
[��������������\� %� �� F�� 	� ������ ��H�� �� �$��� ����F����� ��@��D
J�������� ��HS@J����b��� ��� �� ��������� �@����?� ��H�J��?� ��D
�����E���� !����������"���������� � �����$� !� �������?� !� ��
���������@������� �����E���?� !���H������������ L�J� ���H���D
����?�����������������6�$�����������@������� �������������� ���D
�����"� ����� ��� �������J����6� ���?�������� �� ����������� ������
��@���� ���������� !� �������6� ���� ����@�� ���������?� �� �����D
����������� �����@��$������ �� ����@�������� �� ���@��J������?�
����E���� ��H�S@����� ��������� ����������9�� [��������������\

8A� ���=� ��'�����!� Q"5������&� '�����R�� �>>��� �@� ����#�&�
8B� ��������� 	���� P � ������� ��#�5����� '������� ���������� ������������ � �
'���'��&��&�� QN����� �� ��'����R�� �::��� _��� ��� �B����



���J��������?�������@��F����@���6� �������F��?�������!�$�����
����������� !� ��������!�� ��������� ��������������S� �������D
�������� ��������6� ����@�� ��H�S@��� �������� ���������� ����@��D
����� �� ���@��������� R��� �H����$����� #����� H������� �� ����@��D
��������� ��@!�@�� �� �������������� �������� ���H!�@�� � ��I�D
������ �� ���������'

a� ���@����?� �� �H������ ������������� ��������� �� �H������
��������� �������^� ���!�@ � ��������� ��� ����H�������� ��� !� ��D
�����6� ����������<�����@�$� ����H�� �@��J� ��������?��� ������D
��� 6� ����#���@�������� ��� ����� ����^

a� ��������������@���� @�$����E����"�����������E���J�����D
��� ��������� ��� � ���������� ��E������� !� �����F���"�

Q�����S6�$���@���� ���������%�@�H ���?�����?��� ������?���D
����6���@��������@�������%�������������?��������������� �����D
����� ��� � ���H����$����?��������?������H�S@������@��� !����D
����V���J@�� �������������� ���?�������� ��@����W�� G�����������D
��H����S�� ���H��?������ �������E�������� �������� �� ������� ��
�������E���@�������$� !� ������� ��������� �����@�$����� ���D
����SI���@��������� �� ���H!�@������� ��E��������E��� ���� ��
��������������� ����@���������"� ���������� ���F��"�����������
��#��"� ��$��� ������� ���?��� ������������ � ��@��J�I����� �� ��D
������� Q����@����� Pd6� ���@����������� �� ������ �77	� ��6� � ���D
� �����������6�$������J��F�����������������H�����������������D
���� ���������E���� !����E�������������������� ��@��J���

O�����������"��������"��!�� �������������������������������
��������� �� ���$����?��"� ����� �������� �������6� �� ����"� ��������
������J������@��?����������J��?��������?�����������"��������@D
�������"�@�����?������� Z������ ��#����� [��������������\� � D
��J@���H �� �"��� ��� ���� ��������@������ ��� �����<Q����H����� ��
e�������@���"��H������%����@���@������������ �����F�������
����� �����?� ��� ���� �� �� ������� � ���� ���@�������?� ��������
��������� ���@��E��� H��� �$���� ���������� ���������� b��J�� ������
��������� �� ��������� ������ ��� ���F��"� � ����%�H ���V�� �����I��
��������W��$��?����������������� �� ������@���������� ���������!6�
@�����!� �� �����V���H����� ���� ��������!� ������ ��H��J��������H�D
J?��%� ��������6� �� ����!����W�

A���$����?��"����H������?S������@��=7<!������������?�� ��D
���� ������������������%� ������?��� �����������<���@����"����D
����6� ����� ���������E��� ��������� �������@�������<��!��$�������
�����$�����V����!6� ������������?� �6� �����J� �6�H���� �6� ���<�
����<�����@�$� �� ��@��W�� Q��$��6� ����E����� ������� �� ���� ������6�
������?�������������6�$���������F����������� ��� F������S� ���

�8<



���E������E��� �� �@�F�������� ��H��� �� ������ ���� � ��������� �!�
���F�������H��@��@� �����������E�����

L��� ����$��� �� � F�� ���F���� ������ 6� �������� �� �H���D
����?����� �����H��������� ����6� $��� �� ����$���� �$���� H ���
� H����� �HI��� �������������?���������� ��������6� �������D
��������� �� =7<�� %� ��$���� �777� ���� ��� ����@������$����?�� R���
���� #��� ����$���� �� ����$���� ��������� �� ���F������� ��H�����D
��"� �������@�������<��!������$����"6� ���$��"� �� ��������"�
H�� 6������������ ��6���� ������ ���������E����������������D
������ �� ��S$�� !� �������!� �������@�������"� �� � ��������<�
#��� � � �$��� �"� @�����?�����6� �� ���J�� � � � �� ��E�S� ��� � �HD
������ ���������� �������� �����H������ ���������� �����D
��J������� b��?��� ������ %� ��� ����� ������������ ��� ������
�� ��������� ��H���������� �� ��� �������� ��� ���I�������?� ��D
��!�@� ��H����� F�������� �����?������S� ������ ���F��!� ����D
����������������E�"�

T�>�� ��</10��20�<6:��2;�?��0�1	6/1	/2/L �
�	8�9:0���0�2�6�D�	/L� �6���< �
=<�8P2��21��	�2;���2D50�2�G2J6;�<6:��2;J

=�����������������"$�>/������������ ?
G�����������������[��������������\��$��J@����Q�������D

������� �&� Pd� ��� 	=� ������ 	==�� ��6� ����������������� �� �������
	==�� ���>@��������E��"� ��� �������� �� ������������� ���� �����<�
���?��<���������������� ���������6� �HU�@���SI��� �����@��6�
@�H $�6� ������H����� ������ �� �H �� ��������@������� ����� ��D
$���� [��������������\� H����� ��� �������� �� Y���@��"� ��H����
��������� �������� ����������� [����������?\6� ���@������� ��
������ 	=�8����R�H $�������������� �� ��@ �#��������E��������D
��J@���"�H ����������"�%� ��������� ������ ��@��@�H ���� ����?�
�����������?�H��J���� ���A����"� �����������H�� ��SI�"���D
��@6�������"�����J�� ���������������?����������� �� 	=������ ���D
�������@�� g��?<��� �� %� ������� %� A���� ���� �� � ������ ��D
H����?� ��������@�$���� g���������� [����������?\� ������ ���D
�����?S� �����!� �����@�H ��SI�!� ���@������"� �� �����E�"�
��@����@��� ���"�Y���@��"� ��H����� Z�� ����� �����E���7<!����� � D
@������?� �� ������ �����������?� ��� ��������� ���� ��� ��D
������ ��� � � [• ���������?\6� [&���������?\6� [Q���@����<�
����?\6����J��������������������@�����������HU�@�������[���D

�8A



�����������\�H ��� � @���� � [����� ���������\� �� [G��H�?�D
���������\�

)�������������������� ����������
Q��� �� �������J@����� ��� ��E��������"� ����������� �����D

�������� � � �� 	=�	<	=�8�����R������������ ��"���������������"D
�������!�@�������� 	=�	� ��6����@��H ���� ����� �$�� ����������JD
@����6����@����!������������ �6�����d�@�����������P����������6�
�� ��� 	=9�� ��6� ���@�� � ����� � ���J��$�� ��� �������J@����6� ������
�������� ��� ����� !�%�b�������

b�6�$������������ ������@�����?��S� ������S���H�� � �������!�
�@����� �������J�� ��"����@�����?�����6� ���� ������� �� ���!������D
����������������"�H�� ����������%��@�������I����������������D
$��� !� �� �����H����� �������J@���"6� ������ ������ �����������
����?F����� �������� ��������� !� �� ��������� �HU�����6� �� ���J��
�!�@F�����!���������������������@��� !��������J@���"�

���� ��������� ���������� �������=6� ���������� �� �������J@�D
����Y���@��"� ��H���6� ������$����� ���������������� [���������D
������\6� ���S�� ���@�SI��� ���H�������� �������$������� �����D
���6�����SI������������������!���������� �6� �����H�������6����D
��H����'

a� ���������������?� ��@����SI����H��?F������� �������JD
@���"�� @����������H�������H�����������?�����$�����#��������D
E���� !� �HU�����^

a� F�����"�@�������� ������������!� ���"���� ���@������ !�
����J���"� V��#���E����� ���� ��"� ����������� %� ���8�@�� �9o6�
�����E������?�%����76777��@���<8�����W^� ����#�������?���������D
$��� ������������!����"���� ��� ���I�@�� �� �������� ������� ����@���
��H�S@������ �� ���@���!��@��"� ����J�^

a� �����$�����?� �����E��� !� ������������ V���������$��D
���� ���J����?� ��������W� ��� ������$����� �������� !� ��������
V���!���� ��$��� ������� ��	7�d�@���������� �������J@�����%� ��D
#���E���� � ���$����������H�����769� �� ���$����������� ������ �W�
@�� ���?��� ���� ���� !� �� ���$������ !�V������ •��� L����$��<�
�������������������J@�����%���#���E���� � ���$������������D
����76�6� ���$�����������%�H����� 	�W^

a� ������H������������"�����������������������J�!�V��������D
������ ������$��"�� !����������"� ��@ 6� ��������$��� ��@�F���D

8>� �������� L�m�=� P��������N�‰�� ‹%�� �� �����#����� ���������� .� �����1
��4����6� Q���������������R�� �̀ 	� ���� Q;8� ���� ‹%�R�� P�!� 	NII2?N3= �
�>>>�� ��� � �8�� �8�

�8B



��"� ��@ 6� �����F����6� ��@�F�����"� ��@ � �� �����F����� �@�����D
�����W�� L�� ����� ����������@��������� ��������� �������J@���"�
[���������������\�@���� �������� ������ �� ��@������ !� ����J�!� ��
�����"� �������"� �����$��"� ���� F���� �7o^

a� ���������� "��������������������V����E6������ ��F��� 6�
������"6�����E�� 6���S@ 6�����E 6����������6������� "�������D
��6��H����������@���@��W���E�������V���� 6� ���H���� 6� ��������6�
�����$� "� !�����6� ��@����S@ 6� ���?E��� �� ��@�W� �H���������S��
� ��������@���@��J�����������������V����7<�7�@��97<=7oW��R�J����
H���� !� �HU����!� �����H����� ������� !� �������J@���"� V������
� � 	��P�@����������������J@����W���$��?� "���#���E��������<�
����� I�������� ��� ���� F���� �9o�

L����������J@����������������� �6����H�������������������D
� !�������������H�����������@���!��777<�977���

L� 	==9� ��@��������������� ��������� Š/�†5x~/3•� .2t� (2q{w5r�
������������������S��E��������!���������"���������[���������<�
��\��&�J@�����@� "���@�����@����@�����@�J����?�� �?���"�H�� �
��������'� �H����$������?� ��������� ����������� ��� ������ �7� ����
V��H��E��=���	W�

"�#��$�� >����
��������� � ��4������������ ������� ��'����� ������ �� ����

���'����� Q��������������R

P�4�������� 6� ��������'�����2*2�Q��������������R �
)‡kTVU]kp�’� •Xq~XtsrV\-� ���;�� ����#�&� �>>A� ��

%�������&
��'����

N����� � �
���������= �
���������

N����� � �
���������= �

�����#������6

3��
��'���$��=

;������ �

3��� ��'���$��= �
������ ��#� �

�����

+������� � B:@=A 8A<8=> ;<@=: ��B8@=�

	���&�� � ;8�=; �8A�=B B;=� �>;8=@

	����4� � 8>�=: @;�:=A 88=8 �>8<=:

	�m32 �A@B=: ��<8B�@ 8:�=< �AA@8=8

L� ������I��� ������ ��� ��E��������"� ����������� ���������
���������@����@�H ��"� ������ VH����� =7o� ����������"�@�H $�W�
���!�@����� ��� �������J@����6� ��!�@�I����� �� �����H����� �7� ��
H��������6������ ������$����� ������@��� ��@�����@�H $���>������@�D
�����������I�!� ��������� !��������� ������ �� 	==�� ��� ��������"�
����� ����6�$��'

�8>



a� ���������@�H $���������@����� ���[���� !\��������J@���D
�!6� ���@��� !� �������H������7� ��H�������������@^� ������I������D
����@�H $�� ���@��� !� �������J@����!� ��!�������� �I�� ������D
���� �����6� ��� ���?��� ��@����6������ �H����$������?���������� ����D
����"�V>|LW��������������E����� ������������ 	�������G�������� ���
���J��������$����?� !����@������������@����������������������� 	�
�� ��������S� L� ������F����� �������� ��������"� 4x…+|L� ���������
@����?����������������������� 	68���E����������������6������������
�������J@���"6�@�SI�!��������S�@�H $�6�%�76���

a� ���� ���@���� ��#���E������ �����$����� �������� ��������"� ��
V>|LW� %� 76���� ������ ����H�J��� !� V������$� !W� �������� �� ��D
@��!� �����E��������"������������ ��������� ����������������
�� ���@�� ����^� � ��H��������?� ��������@��������� �7o6� �H��@���D
����?�%�H�����9�o�

Q����������S� ��� 	� ������� 	==9� ��� �� [���������������\�$����D
���?��8��������J@�����

A��H����� ���$����?��� ������@���� ���������� � �?���"� H�� �
��������� ���=7<�� ����%� ������$����� ���� !�������������� ������D
���?� �� !�@F�S� ��������� R���� ������ !� �������� ����?F����?� ��
�8o�@����o6������@����������� !�%������$����?���8�o�@���8o��b���
��������� �������@������ ������J��� ��H���� �����7<=�o6�����D
� � ��� ���� ���������� �� ���������� ����I��� !6� �� �����?����@����
�������J@���"� ���@��������� ���@����������� ��� �� ���������D
� �������������@������ ������������

Y�����F�@F�����@ ����@��"�@�H����@��"�����J�� ������������
�7�@��9������ ���������R���� ����J��� ��@�H�����@�� ������� �������� ��
������I��� ������ �����������8�6�o� ���@�6� �� ���� $����� ��@�H�����
@�� 	� ���� � �� ������ %� 	�o� ��� ������ ���@��� L����J�� ������@�H $��
���������#��������@��������� F���� 	86�o���������"�@�H $�6����
���?�������$����� ���������#��������E���� !�����������!�@�����
��F?���� 	…��@�H $�� ������7�

AH��@�������?� ���@��E���@�������� 9�6�o�� R��� �H����$�����
��@������ �HU����@�H $�� ������ ��876�� ����� ����� ��H���J�@������
�����������7<�97��������������HU�������$������"���@ �%���7������
��H�� �6� $������J�� ��� ��J��� ��� �������?��� ��� ����$����#��������D
E���� !��������

)=“� ��������� 	�� Q��������������R!� �/���=� ������&=� �������� QN����������& �
���������R�� �::��� _;�� ��� @A 8̀:�

	��



4��� ����������1������������������ ����������
[��������������\� ���@�E������ ����$����� � ������ ��!��$��D

���� �������� �������@����6� �������"� �������@�������<��!����<�
��$����"�H���"6����� ����������@������ ����������������@���D
������� ������������ ���� F�������� ����� V�@����� ��� ���H�����
���� F������������ !��� ���@���!������������Y���@��<��H���D
����������������������������W�� Q�#�������������� ��@�$�������D
���� ���� �������E��� ��� ����@������$���� ����E������������ ��
��������� ��������� �� �@��"� ������ �%� �� ��������� ���@�E���� !�
��@��� �� �����@�����?�����6� �� ��@����"� ������ � %� �� �������E���
V��H�� ������ ���S$����� �� ���"� ������6� ��H�� ������ ��������� ��HD
������ !� �������$� !� �������@���W� ������ ���������� �������@<�
�������<��!������$����!� �� ��������?��<�����J� !� ��H���

Q�#����� �� ������I��� ������ ��������� [��������������\� ���D
��H���� ������?����� "������������H�����������@��������� !���
���������� !� �������J@���"6� �H�����"����� �� �����H����� �����D
��J@���"6�@�H $�������6��������@�������������!��������E�������D
�������!���@���@�����"��G�������J��������"�����"���������[���D
�����������\� ���@�E������ �@����� H��?F��� ��������� ���������
�����@�����#��������E��������H��������Z����������$���� ����D
������������?� !� ��@���� ���E��������� �� �H������ H������� ��D
���J���� ��"� ������"6� �������� ���������� ��@��?��"F��� ���@��?�
��������?��<��!������$����"� ���@������ �������E��� ��������D
��"������������������������6����@�������� !�����������V������D
��W�������@���@���

Q������@�������<��!������$������ ������������������� ���@D
������������@�SI���� ��@���@���������

a� g������������������<�����@�$� !���H������������$����"�
������ � �����S�� ������������@�$� �� ��H�� � ��� ��E���������D
� !��$�����!� ��@��

a� T��������@���@�����"�%�@���� F�������J� !�����������6�
���������������H���� !���H������������J���������������%��H��D
��$���S�� ��������� ��H��� ���#��������E��������H�����S�

a� Q��?� �����������?� !� ��������?� !� �������� � �����S��
���� "������������H�������������@���������������������@�����D
����� ��������?�����

a� R�H $������@���������������"� �������H����$���S�������D
������@�H ��SI�!����������"6� ���SI�!�������������������E�!���
��@��������������

a� G��$��<�����@������?����� �� �� ���<���������������� ��D
H�� � ���H������ �����@��� ��@�H $�� ������ ��@����� �!�@�I��� ����D
����� ��������� ����������� [������GZQZ����?\����������������
�����bS�����

	�	
((� NWB( I



L�������� [���������������\� �!�@���H����� �7���������� !��@�D
��E�� O��� ���������� ��������� ���I�������?� ���� "� ���������
��H��� ��� �����@��6� H�����S6�@�H $�� ������ �� ����6� ��������?�����
@����6�����"�#����������@�$�6����H������@��6��������@������ !�
�HU�����6� � ��������� ���$��<�����@������?���!6� �� ���<���<�
�����������!�����!������$����!���H����G�������6�H�����97o��HU�D
���� �������@���������� ��������?����� ��������� ���I���������
��H������ ���������6���������������H����$��������@���@�"������
@����6�����"�#����������@�$�6����H������@��6��������@������ !�
�HU������

AHI���$���������?���H���SI�!����������� [���������������\�
�����������S� �����$�����77	� ���%�98����$�������� Q������@�����D
� �� ��@���@�������@�"����S�� �������������� ���������� �������D
��@�H ��SI������������P������%�_��� <&����"�������������D
�������������&������J@��������H����� ����H��?F�"�����������6�
�@��������?���@��?� !� ��� ��!� ��� ����@��!�@��������� �77<877� ����
L����$����� �� �����H����� �������J@���"� ��� ����������� ����?�
�HF���������"���� �����H���������@����� �������� ���������� ��D
�H!�@���"� ������������� �� Q�� ��������S� ��� ��$���� �77	� ��� ���
H���������E�����������HI��������@��J����?���#���������������?�
��� � ��� ����J��6� ������$����� 	���7�@�H ��SI�!� �� �8�7� �������D
���?� !^� ��77� ���@����6� 	=	��� ��� ���H������@��� �����$����� ��D
���$����6�=�������eOQ6��9�����@����E�"�����@�

b�6� $��� [��������������\� ��������� ������ ��@�"����SI���
��E��� ��������������������������"���� ������������?����$����?D
��S�$���������?� ��H���SI�!�V�� �$�����$������ ����"�#��� �� F��
�77�� ��� $������W� �����@ ����� ��� �������S� �� ����@����� �� ��D
E���?� ���H������?������ N���� ���?F����������S$����?����������
�����������������E���?��"�������������� 6������"$���%������D
��"� �� ������������"� ������� �������6� ���������� !� ��� ��F�����
��E���?� !� ��@�$�� ����$��6� ������$��?��� ���?��� ������"� ����D
���� ��������� ��� ��H�������^� ���H�������� ��H�� � ��� ���H�����<�
����"�@������J���������������������H�S�����@����������������D
SI�"� ������������� �

&�������?� �� ����� 6� ����� ��� ������������ ��������6� ��D
��S���� ������"6� ��� ������"�H���������� ��� �������@�������<��!D
������$������ �� �����������@�����?����?6� �����J�� �H����$�����D
��� ��������������� �������6� ���@�������� !� ���������� ������@�D
��@���

���



T�B�� �/1	/0�2706820�P0:2�M�<1�</�0=/0�	D	O, �
�	��6���0�<6/�472�����=<�8P2��21��	�2; �
�A069072/L� 1	D�2/20� 8�59	�22

������������ ��������� [��������������\�V����������E������
�� H�����<��������������S� ���������W� �����!�@���� �� ���?���
���J� !�#������$����!��� ������$����!��������!��b������������
���@���� ��!�@��?� �������6� $��� ���H!�@���� �� ������!� �����"���"�
@�"�������?�����������H�� ���?���������$���������������������D
������ ���������� �����F����� �������� ��� ��$��� ������6� $��� ��
P������ ���� ������ � ��������� H������� ������?��� �����@������D
� 6� $��� �������?��� ���������"� �� ���H������� ��������$�������
����@������ �������� �����R��� �����!��������"�V������$����� �� ��
���������������������P�����W���������������������6� ����������D
������ ��������E��6� ��� !� �HI�������� !� E���"� ���$���� ���D
� ������� ��� �!�@F����� ����I�!� @��6� �� ������ ��@��� �� �������
�����������?������ �� �� ����$���� �$���� �� ������ ��H�����������
V���������%���@?H��>A�[•�������������\� ��>A�[G�J��������<�
����������\W�

L�E�����@���#������$����"�@�"�������?������P�����������@��
=7<!�����%�����$����������������������������S����� F�������?�%�
!�������� � ������ ����$����?� �� ���H�������6� ���'

a� ���H����������� �������E��� �� ���E����� ���������E��� ��D
���� !��������"� ����������������[#�������� !\���H�������D
���� ���$����� ���@��?E���������������<�������� !�����������O���
��������������6�$������?�������H��?F�"��������� �������"������D
���?� ������@����6� ����������������� �� ��������� �!�@�����?������
��������E������SI�!����@������"^

a� �HI�������$������������@��������?��������������������$D
� !�[������� ��� \6� ����� �����J�������������6��@��J���SI�D
����������E���� "����E���^

a� ����H��@����� ������?��"� �������E��� ��� ����������F�D
���!� ����@������� �� �������"� ���� F��������^� ����������� ���
������ � ����@������� ����������?��� � ������� �������H��J���S�
�������"� ���� F��������� %� ����������� ��� ���������� �����<�
��@�������<��!������$����!��������� �6� ��������������6� �����HD
������ �� �������E��!�@��� �!��H��������� �� ��� F�����#�������D
������ �����?�������^

a� ����������� ����@������� ��!�����?� � ��������� �������"�
���� F�������?S� ���$����?� !� ��� �HU���� ��E���?� !� �H���D
���?����V@�J�� ���� ���������@�����?������ ������ !��������"W�%

�<;
�“



���������������������������������@������HS@J��� ������E���?D
��<������������� �� �������� �����H�����"� H��� �������"� ����D
�������SI�"� ����� �

L� E����� ���@���� �����J��� ����@������� �� E����� ��� ��������
�H�HI��� !� !������������� V�����J�����"6� ���H����"6� ������D
I�������������@���J����@�����?������ �������"W6��@�� !�@��� ���D
��� �����@��=7<!� ���� c������H������@��� ��������� !������������� ��
����@�������E���"�����E����������������������������� !����D
����"� ������?6� ������"��"� ����6����$�� ��� ��@�����@�'

	�%� 	==7%	==������%����F�������#������$����"������������?D
������ �������!��������"� ���� F��������� ������!������������D
@������������ �������������� E��^

��%� 	==�%	==������%���E�����������������������E��6���H�����D
��E��� E����H���������^� ������� �����$����� �������^� ���$����?D
�������J����� ����������@������ !������J�����"� ��<����!�@F�D
���� ������������ ����J����^

��%� 	==�%�777�����%� ���������E��� �� ����������������^� ���@�D
���� #��������� ��H����� �������H��J����^� ������������� ������
H����� ����@������"� ����@���������"� ��������� ��� ����F���S� ��
�������"� ���� F��������^

8�%��77	%�77������V�������W�%�����!�@���H������@�������"����D
����� �������H��J����6� ���F����������� � ����������� �������D
�� !�����F���"� ���� ���@����������� �����������?����������@��D
��^� ������������� ���H��?��"� ������ � ����F���"� ��J@�� ����D
@�������� �� ������ ��� �����������

&�J��������?�����?��� �����@��H��?F���$�����!�������������%�
��6� ���� ���@����������6� H����� ��J� ��� V�� ��$��� ������� �����D
��"� ��������W�����S����@��'

a� ������������� ������ � ��H����������� ��� ���@��� �� �� ��D
�����"� ���� F��������� �������@�������<��!������$������ ��D
��� ^

a� ����J����� �� ����������<�������"� ���@�� ���E���$����!�
���H�������"�@�����?������ ����������6������@��6��������S���@�D
H $���������� �����

R��� �� ���E��� � ����J�S��%� �� ������� ���$��� �����������@D
��$����"�����������������!������� !���������"�����������H�����D
�����6� �� ��� ������� ���$��� %� ���@����� �HI�!� ���@��� ����@���
���I���������� ������ ��� ����������� ����������"6� ������D
���� !� ��� ����� ���������� �������� �� ���I���������� �������E�D
����"�@�����?������

	�8



4����������@ABC1����� �� �������������� *���	��� ������ ���!
������ >/������������ ?

Q��������H��������������� ������������������@������������D
��� ��� ��������� ��� �� ������H���� �� ������ � �� �H�������?������
N����������6��$��?����J�������������H������������"�[��������?\�
�� ����S<��H���!�����b��� ��� ������ �!�����$����� ��J��� ���@���D
���?������$� �� �����E��� �� ���"��� �� ����"� �E����6� �������?�H 6�
������� !�����J���"�� Z������@���#��"�E������ �����?�������F�D
����� ���������� ����@���� ;p)*<��������� c��?� ��� ����������� ��
[���������������\� �������� �����6� $��H '

a� �������?�������V������W������� !���������$����!���F���"^
a� ����������?� ��� ��V@���������?� �� ���� ��?��������� �W�

��������$������ ������������ ��������� ���������
O���� 	��AHI���!�������������� ���������
���@�����������?6�$���[��������������\����@��@����!������"�D

��!������� !��������"�%����J@��������[eg��"��\6�[•�A��\���
��@��@����!�%�����$�������$����?���H��������?� "���E����������D
��@����� �����E�"� �� ������ �����@��6�@�H $�� ������ �� ����������
���������� �����

O�������Z@��������E������������!�������I�����V[;\W������D
����[��������������\�

�	�� ���E�����E��� ���!� �����E�"� �� ������ �����@��� ��@�H $��
������ �� ���������� ����������������������!��@�������"�����O��6� ��
$��������6� ���������'

a� ���I�������?���H��?����������������������������@�������
��������?��<��!��$����!�������������@����� ������������ ��H�� �
�� ��������6� ���@�������� ��� ��������� ������@���@��� �� ��@��!6�
���@�����^

a� F������ �����?�����?� �����J�����6� ������� �� �� ������HD
�����"��������@�������<��!������$����"���������������"���@��D
����������� ������������ ��"���^

a� �������������?��������$������������%������������������D
����� ���$����?� !� �����"� �� ��"���� �����@����� �����E�"6� ����
�������$������ ��������� �� �������$����!� �������!� ���������� ��D
����@���@���

���� A��������?���� H������?� �� [���E�� �\� �����J������ ���D
��� � ���������?� !� ����������@���� Q������@�������<��!����D
��$�������HU��� � ��������� �������J�� � ��� [����@���\� �$������
Y���@��<��H�����"� ��������������"� ������E����O��� ����������
������?����������������?������� � ��������J��������H������@���
��@��S$����6� ��� �� ����?F��?� ������ � ��� ���������?� "� �����D
�����������

���



����G���$�����������������@���@��6�@�H $��������������������
������ ������������������������$����?� ��� ��������������� ����D
�������� ����������V���������W� �����

�8�� P�H���� � �����������E����������� ���������� ������D
$����� ��� ���!� ��@�!� �� �����!� �������@�������"�@�����?������
��� �������6� �����@��6�@�H $�� ������ �� ����������V���������W�
�����

G������ �� �����������������I��������������� �������V��H�D
@��������?W����$����?��S����?���� �����J����� �����������������D
�����������@���Q���#�������?������$�������@��?� !�������I�����
��J��������?���� G�������6� ��������$���@��6�$�������$���������D
����� �����!�@������I��������������I����6��H��������� !����D
$����?� ������������������@���@����������!��@�������"����@��D
���?������ ��������6� �� ������I������6� �H��������� ��@�����?D
����?S� � �����������E����������� ���������� �� ���������?���
� ����"� ������?S� ������������ �������@�������<��!������$��D
����� E����6� ����������� �� ��H���"� �� ��������6� ���@�������� ���
���������������@���@�������@��!�

O�������Z@��������E������������!����H����"�V[p\W�@���[���D
������������\�

p	�� Y��$����?���� �!�@F����� �������� �� ��$������ ��������� !�
�� ��������� �� �����H����� �������� ��� ��� !� �������J@����!�� Z!�
��������� �� �����H����� ���H���� ��� F��� !� �@��?� !� ������� V��
���$���� ��� �@���E�� � �?�W6� $��� ���J���� ���������� �� ����E���
��������� ���� ���!��H ��� ������ �� ��������@������

p��� L ������������?�����F���������H���@�������� L����J���
��!������$������ ����������� �� ��H���� �� H��@�"����SI��� ���@���
����J���� G��H!�@�����?����I���������� ����� !��������E�"� ���
��� !� �������J@����!�

p��� Y��$����?���� �@��������?� � ����� �H ��� ������ �� �����D
���@������� ��I���������� ����������?� ��� �������"� ���������
[b���������\�

p8��AI���������E���?�����������������������S��� ����������D
��E��������������%����S$��� ������� � ����@��!�

p���P������������������#������$����!��������@��!���� !����D
H�����"� �� �������S� ��� !� �������J@���"� �� �����@���S� ��H���
���@�"����SI�!� �������J@����!� �� �HU����!

b�!������$������ ����������� �� � ������ ��E���?���� ���������
H ������H�����������?� �V��$���6������$������W��� 	==7%	==������
b�� ���?� ��� ���� #����6� ���@�� �����������?�E���������������� � �D
��������������������E�����"�@�����?���������������"����� FD
��������6������J�������������������������@����� �� ����E�� � �

�<<



�������� ������@�"������ ��������� �� ��������� ����@������������
����������� ��� �����!�

O����8�� Z@��������E��� ���F��!�H���������� !� �����J���D
��"� V[A\W�@��� [���������������\�

7	�� Y��$����?� �� ������ � ���������� V���������W� ����� �� ��D
��$��� ��������� ��!������$����� ����������� �� ��������"� �����D
H������@������� ��@��������@���@���%�[bS���?#�����\�

[����������?\� ������� ��J��� ������������?��� ���� ��������D
� "� ��@������$��� ����� "� [�����\� ��������������� � ���� ���D
��@����� ����� %� ��� ���?��� ��������?���6� ��� �� ��� ��J��������?D
���� � ����� ��������� ������ �����J����?�� !�@����� ��� �� � �D
��6� �� $��������6� �� ������ �� @�������$� � � � � ��� ���� � ������
�����H������ ����� ��� �����E���?� !�� ���!��H ���VP�����6� �GT6�
L����$���� ��Y���@���� N�����W�

L�Y���@��"�N�������J�@��������� "�H��?F�"����@����@�����D
��?��������� !������� ����������H������ �����@����� ������ Q�����D
������&�J@�����@�����#�������$�����������������V&O>W������HD
������ ����� ��Y���@��"�N������ ������������ 	�������� ��H�$����!���D
���� �� 	==�� ���@�� H����� $��� ��� ������ ��H�� ������ �� �7�7� ��� G�� �����
�����H������ ���� ����� �������� �� ��������� ���I����������� ��
������I��� ������ ��� �����!� ������"���!� ������!� ���������E���
���@������"� #�������$������� �������6� �� ���J�� ��������?�����D
���� ��������������� ��������� ������"� ������������� � �� E��?S�
�����I����� � H����������6� �����@�I�!���������������#�������

P�����J���@����� �����H������ �����@����� ����� �� ������!� L��D
��$��"�N���� �@���������8o6�����������!�H �F�������P�%����?���
�6�o��AJ�@�����6�$���@���� �����@���������� ���� �����$�����#���D
�����������H�@��������$����?��� ����$�����H��J�"F�!�����������D
H����� � ������� ��������� Q��@��� �� &O>6� �����H������ ����� ��
�����@�@�� �7�7� ��� ��������J���@��� ���������?� ��� �6�o6� �� ��� ������
����������������H������� !�����$������#�������%�����6	o�����@6�
�������%�����6�o� ����@�	�

7��� L����J������ ��������?��"� �������E���� P�"��� ������ !�
�����E�"� ��������� ����$������ ������?� �� ��$�������� �����<�
��@�������<��!������$����!� �� �������������� !�������"�%� ��D
��$��� ���@������"� [bS���?#�����\6� ��I�����"� ��� ������H�����
������@���@��� �� ��@�������� ���������� V���������W� ����6� �����D
����� !� ���������E�"�� P���� ������� ��� ���@��E�S� ����!����

�� cVpUu� €\kps]�dtrUVVy=� �:::�� zXpnl=� E\rkp\XrnV\XU�€\kps]�oXk\q]�� �::�� �
z�� B@�>:�

�<A



��J������$����?������ ���?��E����������� !�����������������
%����������V�������W�������@���@�������@��!�

7� ��T���@�������������������6��������������������@��������D
��������"����@ � �������!�@�����?���������������� !���������"�
V������$�������������"����� F��������W6������H��������������D
����S� �� �������S� ��������� !� �������@�����"� �� ������I�����
�����

G�������6� ������@����?����� ��� ������������S�@������� ����D
����� !� �������"� �� ���������?� �� ���H������@��� �� ��������D
��@������?� �� ������ @���� �����J����?� ����������� �?���� !�
�������� �� ���$��� ���@����� � ���� ����� � ����$� ���@��?������
G�������� ��������I�������J�����S���?��� � �������������E����
��������@� "� ����

78�� P��F������� �H������ ����������� ��������� !� ����F�D
��"������������@�������������@�������?���������P��F����������D
����$�"� ��������?����� ������� %� ���� ����������� �����������
���������������F���"������@�������@��E����������J@���"�������D
����� ������ ��� ����� �����

7��� �������������� E�������@�������� ��� ����?� ��� ���F��!�
� ���!�����$����� 	===<�77	� ���

O���� ��� Z@��������E��� ���F��!�������V[b\W�@��� [���������D
������\�

b	�� A�������?� [��@��J����������\� �����I����� ����������
R������ ��������?� ���H�����H ��� ������� ��� ���@��� ��@��������
��F���"������E����������S������������E����������"����� FD
���������P������%�������������@��� 	==����� 	==�����

b��� ��!����SI����� ��E����� ���?��� ���J���� ������#������<�
$�����������E��� ��#���������P������

G�����@��������?� ������� �������H��J����� V�����J����?�
�����W� �� ������������� ��������#���������

Z����?������������������ !�V�����!W����������!�E���������6�
$��������� �!�@F����#������$������ �����������@�H $�� �� �����?D
�������� ����������V���������W� �����

G����"� �����J������H� "� ������ ��� ����������� � ����
bY�� G�����@��������?������ !�E��� ������6�@�������� ����� !�

�������� �� ���US������"� ���������� � ����
b8��g����������������E����������������@��������#�������� ��

��������������������������6� ���@�������� !�����������V������D
��W�������@���@�������@��!����������I��������������$����������D
�������� �� ��"�� �@�����?�����6� ��������"� �� ����H���������
��� !�������������@����������������@���@�������@��!6��J������"�����
���"����������H���������!���� !����@��?E����R�������H�������?D

�<B



��������$����?�������J������������E�S���?�������� ����������D
���������������

O���� ��� Z@��������E��� ��������$����!� ����������"� ��� ��JD
@����H����� [�����E � ��������"\� �� ������������� �� ��J��"F����
���F����� �� ������������ ���������� ��������� [�������������D
��\�V��H��E��=���	W�

"�#��$�� >�;��
2'���������� $���6� )��������/����.� ��'�������6-� ����$����������&

�� �������&� ���'����� Q��������������R

4���������� �L������� !����H��!��������6�����������F�����������D
����������������������@��������� H���@����"�E����V��������$�������
�����������W�

b������H�����6�����������F��!��� ���������!��������������D
���6� $��� ��J��"F���� ��������$������� E�����%��������������
@��� A>A� [��������������\� ����S���'

	 � ��� �� � � �� ' � �� � �� ���� �� )QbR- 	� ��� �� � � �� �� �#���� � )QcR-

	��M���� �����.� ”bE=b�=b@Ž� : @ =: 8 • �
#���� ' � � �� ��� G�� M����� ���������� �������=
&�� �� '����������� .� '�'��� �� ������ `
���� �4�� �������$�&� ��0������0���������6� �
������� )Q2R-� ����.����6� ”b;=b@Ž� : � =: � =: ; • �

/��������� ���� � QbdR

��� G�� M����� ���������� �������= �
'����������� .� �����#�� ���� �� �
�� ��������� ��� ��'������ ������ �

/��������� ���� � Qc :R

��� 	 .��� �� ��� �� ��6�� � ��&��������� �
` � ���� '������� �� ��������=� ���� �� ��# /� �
�������������� ”c�=c;Ž� : @ =: 8 • �
��� ����������� �����4��=� ���M������ �
���� � ��������� .� ����M���6� '�� �
'���/����� '���� ��� ��� �� � �
� ��#����� �� �#(��� � ”c�=c8Ž

: @ =: 8 • �
;�� "�.��/������ ����.������/����� �
'��������4����� ���'����� ”c�Ž� : @ =: 8 • �
@�� 7��/M����� ���'���� ��'���������& �
������� .� ������ ������������ �
��.������/����.� �������� )–—�=c;=c@Ž �
: � =: � =: @ • � ˜˜˜˜˜˜˜˜˜˜˜˜˜˜˜˜˜˜˜˜˜˜˜˜˜˜˜˜˜

����� 
V[�\W

/��������� ���� � QbeR�

	 � �M���� �����������/����� ������ .
�'���$�6� �� ��������� �� ��# /� �
������ ”b�=b�=b;=b@Že�=e�=e;•�
��� ����������H��$��������$�& �
�����4��� ”b@Ž� "�="@•

�<>



�W����$F������������� �����?�������� ���SI�!��� �������'
a� �����@���$����� ������ !� �����E�"� �� �����@��� ��@�H $��

������ž;	�6;�6;�6;8^�b 	�6b�6bYŸ�
a� Q�� F����� ���������� �������6� ���@�������� !� �����H�D

� ���� ��� �� ��������� ��� ��������� ������ �� ��@��!� ž;	6;�6;8^�
7867�Ÿ�

a� Z�����������������������������������@��������@���!���"�D
������@�E�����"�@�����?������ ��������� ž;	6;8^�7�Ÿ�

HW���!��$������ �� ��!������$������ ���������J����� ��������'
a� b�!��$������ ����!������$���������������J��������������

žp�'7867�Ÿ�
a� g��$F����� �������� �����?�������� ���@��� !� ������ ����D

����?��<��!������$����!���������žp�6p�6p8^�7	67�678Ÿ�
�W������I�������@��J�������E��������E������$���"�#������D

$����!� ����������6� !����������SI�!�@�����?����?� ��������'
a� �����I�����V��E��������E��W���@��J���ž;8^�b�6b8Ÿ�
a� �����I����� ��@��J��6� ���F������� ���� � ��������� !�

����F���"� ���� ����$����� ����� ��� ��� �� �� �HU��� � �� � ����"�
������?S� � ��H���������� �2r2t5,žpx6p�^� 7867�Ÿ�

�W�@����������E�����@���@�����?����������@����������6������D
���� !� ��������"� �� !���"�������S�@�����?����?'

a� L !�@��� ��� �� ��"�� �@�����?������%� ������������ �� ���D
��@��6�������@�H $��������@���@���žp	6p�^�7867�Ÿ�

a� Q�� F����� ���������� �������6� ���@�������� !� ���������
����������V���������W� ����6�%��������E�����#������#���������"6�
������������ ����� �� ���@���������� ��@�������� ��� ����!���$����S�
������H�����ž;�6;8^�7	67�67�Ÿ�

L��F���� �������� �����������6� ����E������������ �� �����D
���� ��������� �� ��$����� =7<!� ���� �� ���� �� �����@ � �$��?����?���
�����$����?��Q��J@������������ �������?��������� !�������"�@�D
����?������ ���������%� ��$����� ��� �������� �����I����� E�����D
�������� !��������E�"������@�������"������ ���@�����������@����
���F�������� �����J������� !�@����� ���F��"� � ����@��������D
���?���H����� ���H��?� !� ����E����� �� ������� ������?� !� ����D
������F���"� �� ����@��������� O��� �� ����"<��� ����� !����������
@��� ���E��=7<!����

Z�������������� ����������@�����?��������������6������J��
���H!�@�����?� ��!�������� ����"$������ ��� ����E������������ ��
E����� ������?� ���$���"� ����6� $��� ���� ����$��� �� ��������$��D
����E����%� ������������@�����?������ ���������H ��� ���J���D
��� � �����������

AHI��� �����@������?����?� ���I���������� � H���� !� E���"

�A:



�� �����������6� �������������� V�� �����������W� ��������"6� � �D
��@������������ ���@�SI��� �H�����'

	�� Q�� F����� �������� �����?�������� ���@������� ������ ���D
����@�������<��!������$������� �����E����� ���������6� ���@����D
���� !� ����������V��������W6� ��!�@�I������ �� �����H�����

��� b�!��$������ �� ��!������$������ ���������J����� ������ !�
��@���@�����"� ��������6� ������� !��� ��� F������ �������� ��D
���?�����������SI�!�������������� !���������������������Q��JD
@�� ������ ���������J��������E������������ !� ��@���@�����"� ���
������������J��6� ��@���S�H���� !� ��H��6� �����$���S� �������D
@�$��

���P��F���������������<�����@�$� !���H�������"�������@�E�D
����"�@�����?������ ���������

8�� A�������� �� ���@� �� �����H����� ��� !� �������6� ���@�������D
� !����������������@���@�������@��!�

��� Q���H�������� �������6� ���@�������� !�����������V������D
��W�������@���@�������@��!6� ����� !�@��� ��������� ������������D
� !�������E��!�

&�J�����@��?6�$����HI����������������?������������������D
������ ��H�� � ��������� �� ��������� �������� �� ������������ ����D
!�@�� ������$F����� �������� �����?�������� ���SI�!��� �������� ��
�!����������S�������H��������������������@����� ��������<���D
��@�$� !� ��H��� �� ����H�������� ����� ��� ���?�������� ��� ���
�HU�������� ���� ��������6� �� �HI��� ���$��� ��I��������@��� �����D
� �� ���������� ��������� ���������%� ��H����?� ���#�����������?�
V� ����S����������H ��W����� ������������H ����������?F�"����
������� ��������� [��������������\�� H����� ������������������6�
���� ������ ���6� ��������6� ��������� [eg��"�\��� ���@��J��������
���������6���������������"� ������������H����������������%������
�������������� ��� ������ ���H ���

T�I�� �/1	/0�2706820� P0:2� 1	D�2/2;� 8�59	�22 �
M�<1�</�0=/0�	DO,� 9�6:0���	/0:L��6/L �
2� 910056/�0���6/L

L��� ������� ��E���� ����@�$�� ��!�@�������J����� ��@�����?���D
��� ���������%� ��� ���?��� ��� ���@��� �����H����� ��������� ��H��<�
���<������6� ��� �� ������I�"�@�����?������

<�� ���!� 	���������� �::��� ��� ������

�A�



b��6� ��������6� �� 	==����� �������������������F������� ���@ @�D
I���� ��@������ ��H������ ��E�������� ������@���������� �������D
�������� ���J@�� ������ ��� �H����$����� �������@�������"6� �����D
����"� �� ��E���?��"� ���H��?������ ��E���������� �HI������� g��D
����H ������������ ������F��������@�SI�!������� !����H�����'

a� �������J�^
a� ����@����������������@��@�H $�� �����^
a� ��������E����H ��� ������ �� ��������@�����^
a� ��� F����� #������������� ��H�� � ��������� !� �@���E� ��

��������� ��E����^
a� ���J��������������� �������@����^
a� ����������� �H����� !� ���@����
������@��6��������S����������������������������H ��������D

� �@�"������ ��� ��� F���S�#������������� ��H�� � ��������� !�
����?�����������J���S������������������@������O���������?�����D
��"�@��� �����@����� �� ���@�SI��� ��@�� E������������� !� ��H���
������ ��@���@��������� ��������� ��� ��� F����� ���������� ��D
�����<��������� G�� 	==�� ��@� �� $����� ������ !� ����������"�@��D
���?������ ���������H ��� ����@���� �8'

a� �����@����� ��������<�����@�$�����H������6� ���@��J�����
�������<�����@�$� !���H��� �����E������� !��$�����!6� ���I�@�!�
�� �������J@����!^

a� � ��������� ����������"� ��� �H����$���S� �������� �@�D
H $�������� �� ����^

a� ���@������������H�������� !��������J@���"�������������J��
��$�� !6� �� ���� $����� ������������ ���H���������b�������� �� ��<�
������������ �������J@���"^

a� ��������?����� ����������?� !� ����J��6� ���H����� #����D
���� !����� �����H����� ���������� !�����J�"�

d����$����� �J�� �� 	==�� ��� H �� ����@����� �������"� ����$��?�
����@������������������� �������� ��������� ��@����?��� �����H�D
��� ������� �������������6��H����$���SI���@��J���������H���D
���� ������������� 	==�� ��@� ������� �� ����@�������� �� ����@���
[���������������\� �������� �� %� ������F��� ����!�@� ��� ��F�D
������@�$����H�����E��� �����H�������������������������>��� 	==��
��@�� �J�� ��J��� H ��� �������������?6� $��� ��������� ������ ���D
H��?��� ����E������SI�"���

<8� *2� Q��������������R�� 2����� �� ��������� � ��&���������� ��� �>>8 �
����� �̀ ������=� �>><�� �̀ �@� ��
<@� 2*2� Q��������������R�� �>><�� 3�����6� ��/���� �̀ ������=� �>>A�� �̀ ;�� ��
<8� ��������� 	�� �� 2#�������� �� ��$��������� 2*2� Q��������������R�� 3�1
����6� ��/���� �>>A�� ������=� �>>B�� @;� ��

�A�



���@��� "� �� 	==�<	==�� ���� [�����\� ���$������ ��������� ���D
������ ������?�����I������� �6�$����� �� 	==9� ��� ���@��J����?���D
��I��������������@�����������������������������E������ Q��D
$��� #��� �����!�@���� ���� �!�@F��F�!��� ���F��!� �H�������?D
����!� %� ����HU���SI��� � � � � � � � � � � � ��� �� ��� �� ����� �� ��
$���� $�"��� ������� ������� E��� ��� ����?� ��� �������� � ����� L�
#��!��������!��������E��� ����������������������������@����@�D
��� ���S�J���������H����?�� Q��� ��!� �H�������?����!6� ����� ��
���J����?� �� 	==9� ��6� ��� ���� "� �����@6� H ��� H � ���������� ��
�������?�@�H $�� �����������@������ !����I�@�!6�$��H ������D
H��?����?�@�H $�� ��������� �� ������������� �� ����I�"� � ��$��"�
�����E��"��A@����� ��������� ��� ��H���������"� ���?� ��� ������?D
�������$�����

Q��J@�� ������ ������6� $��� !�����������@��� P������ �����������
������?����� �������E�������� �������� ��� ����������H ����� ��D
������?�@�H $�������� �� ��������� ������������H�����������"� � D
��$��"� �����E���� A� �� ���@ @�I�!����� �������6� $��� �� ���J��D
F�"��� #������$����"� �����E��� ���J�����@�H $�� ������ ��J���
����?� �� H��?F�"�@���"� ������������ ���H����� ��� ������ ����6�
����H�J� �� ���������� �����I�����@�H $�� ��������� �������D
����SI��� �����I����� ����������� A@����� �� ����@�!� �� �������!�
Y���@��"���H���6�������$�����E�������������������� !�����HD
���J������� �������"� �������6� #��� ����$����H����@�J��S� ����D
�S���H�� �� ��$�����S@�"��>��������@������%�������� �����������
��E���?��"� �����J��������

N@�������� �� �����H��6� �������SI��� ����@����?�#��� ����D
�����S������E�S6���������������@������?���� ����I��������HU�D
����@�H $�����������E����������������J�������H��������������D
@��E���� ���������[��������������\������"$�����������@������?D
��� ���@����� ����"F�S� ��!����� �� ��!������S� ��@�H $�� ������ ��
����6���!�@�����������"������ 6�$����������� ����#������$������
������ � ���!�@��� �� �!�@��6� �� ����������� �� ����� 6� ���@�����D
� ������J�� 6� ����I��� ������������"���!����"� ��#��������D
���� �� �� ������������� �� ����"F���� ��!���������6� ����$��� ��D
��J������ ��������E��� ��H�� � �� ������� "� ��������� ����S���� ��
��������S���������@��?��"F���� ���������

A������?� ��� ������ ���������� �� �E����� ����� �������6� ���@D
�������� !����������V���������W�������@���@��6��$�� ���� �����D
������J��S����?�$�����$�������������������������� ��������6�� �
�J�� �� 	==9� ��� ��� �������@���������� ��������@���������SS� ���D
���������������� ��������"�H�� � ���������

R��?��"F���F���� [���������������\������� � �� ���������� ��D

�A;



�����F�"� ���S�J���������?������� � ����������� ����������� G�D
��@�� �� �J�� ������������ ��� ������S���� ��� �� ������������
��H��6� ������� !� �� ������� ���������� �������6� ���F�������� ���D
�������@�����?��������������6������F������������������������D
������ ����������E��� ��H���



(U�� ������������ ������ ��������� �
�������� M���������������O@ �
���'����������� ��������� �
C��������E� ������'���'��

A�������������������������[��������������\���������S�����D
� � ��� F����� ���������� ������ !� ����?� !� �������� %� ����!�
���� ����� � V������ W� ������@���@��6� �������@�������<��!����D
��$������������ ����������� 6������J�����E������ ����!�������D
��6� ��� ����� ������������

L� �������"� ��������� �����?������ ��@�H��"�@�����?������
���������@���������������������������� Q�#�����������������6�
�E����� �� � H��� ����@��� ������ ���������� �������� ���J��� �����D
��"�����E��"������������� ���������H ����������������������D
������� �� ������ � �����?�������� ����$����� ����������� �� ���D
����@���������������E������ Z����?���������%��������$������� �D
������ !� ��������6� �� ���J�� � � � � � � � � � � � � � � ���H!�@���"�
��!������$����"������ 6�%��������!�@������F�����S����� �@��D
���?������ ����������O�������J����� ��F�������J����� ��������D
��� ��� !�����@��������$������������������������Q������� �����D
������ �� ��� �� ��� F����� ���������E��� ���������6� ���@�����
��H�������"� �������@�������<��!������$����"� H�� 6� ������ � �D
������ !� �����J�����"6� ����������� H����� ���H��?� !� �� ���@D
������� !� ����������<������ !� ����F���"� ��������� ����!�D
@��������@��?� !�����������"6�������� !������ F�����������?D
�������� ����$� !� #������$����!� �������6� �� ���������S� ��
���F�����S�����������@����!���"���!�

<<� ��������/� 	�� ���.��� .�#�������� ���# ������ N����� ��������_��� �:::�

�A8



(U�(�� �	12	�/� (�� �����/��8	� D	9	6��,� �/813/20@ �
1	D�0�8	� C��1	D�0�8	E� 506/�1�F�0�2; �
<�:0����1����

L� ��$����� =7<!� ���� XX� ����� ������ �� ������� ���� �����@�����
��������<�����@�$� !� ��H��� [��������������\� �����@���$��� ��
��"���� ����"� ���@�E�����"�@�����?������� Q�� �E������ ���E��D
������� ���������@��� "� ��"��� �H��@���� ���$����?� �� �����D
E������ �� ��$��� ������� �H����J����� ��� !� �������� V��������W��
Q�@@��J����� ��������<�����@�$� !� ��H��� �� ���@���!�@�������
��"��������������������������"$�����������E���������������D
������%��@��?��������� ���� ���H!�@����� ��������������6� �����D
������ �������� � ������ �� ������6� ����������� � ��������D
���� ����F����� �� ��������� ������"� �������� Q����@���� �7� ����
��H�S@������ ������� �!�@F����� ��$������ �������6� ���������� ���D
���@�H $�� ���@����������� !� ��������� b�� ����J�6� ����� �� ��D
�� ��S���6� ����S���� ���?�����J�� ���@��� �����@�SI��������D
����� �� �����H������ Q���@� ��������"� ��������@�$�� � !�@�� ���H�D
������ �77<��7� � ��� ������� �� ��@� �� ���6� $��H � �H����$����?�
���H!�@�� "� ����������������

L� ������I��� ���������������"6�H���������� !�@��� ��������<�
�����@�$�����H������� �����@�E������� ��"����@�����?������ ���D
�����6�������E����@������$���

Q���������������V��������W����������@������������<�����@�$<�
� !���H��������!�@��������'

�W� �����@����� ��������<�����@�$� !� ��H��� ��� ��� !� ���I�D
@�!�V�����?����%� ���� ���� ��� !� �������J@���"W^

HW������@�����@������@��� ��������H�� ���� !��������J@����!�
V�����?����%����� ���� ��� !�����J�"W�

Q�����������������������@�������������<�����@�$� !���H���
����@������� ���H!�@������ ������F����� ��J@���HU������@�H D
$���� ��������������������������� �@��"� ���������$���@� !���@�$��
������J��� ��@��?������H��E � •��:��:� %�#�����������?���������<�
�����@�$�����H������� �� ��$����� =7<!� ���� �� ��"���� ���@�E�����"�
@�����?������ ��������� ��!�������?� ��� � ������ �������

G�$����� �� 	==�� ��@�6� ��E���!������������ � �?���"�H�� 6� ���D
������ ��$���������������$����?��HU�� ��������<�����@�$� !���D
H���� O��� ���������� �������?� ��� �� ����� 6� ���@�������� �� ��D
��������V��������W�������@���@��6� �� �������������?��!��H���� �
��� �����H�� ���� �� �������J@������� G��H����� �������� ����D
����<�����@�$� �� ��H�� � ��@����� �H�������������� !��� �����H�<

�A<



"�#��$�� �:���� �
P��M��#� �� 0������������� '���������������/� .� ��#�� �

2*2� Q��������������R� �� ��6���� �����$�����6���&���������

Q��������� 	==� 	==�

��<� ���� �
�����

	==�

��A� ���� �
�����

	==9 	===

��@� ���� �
�����

�777

^�������������
>:� ���� �
�����

��B� ���� �
�����

�@8� ���� �
�����

2#(���#���� . �
��#��=�� ��� �

8>=@ �:;=< �@;�@ �<@=A �:@�@ ��8=;

��#�� �
'����������� ��!

B� '�����&. �
�� �;� �����1
��4����&.

�;� '�����&. �
�� �:� �����1
��4����&.

�@� '�����&. �
�� �;� �����1
��4����&.

�:� '�����/&. �
�� �8� �����1
��4����&.

��� '������ �
�� �<� �����1
��4����&.

�<� '�����&. �
�� �;� �����1
��4����&.

G������� ��'����= �
����� ����

<=@ �:=> �� � �
� � � � � �@=� �<=@ ;;��

2��� ��&
�� �����1

��4����& �
�� �� ����4�

�� �����1
��4�����

8� ����4�6 �
�� �� �����1
��4�����

A� ����4�6 �
�� �� �����1
��4�����

@� ����4� �
�� ;� �����1
��4����&

�:� ����4�6 �
�� ;� �����1
��4����&

?������������ �
3��� ����� ��0�� ��� � �

����� '��.����
�;< ��; �88 �<B �;A �8A

	��'������� �
��������� . �

��'����� ������ �� �
�/��� '�������=�9

�> ;; <; A: A� B�

��������� �
'���������� � �

���� � ��'����= �
�����H�����K-

�;=� �:�< 8�8 @=B @=A @=@

I���/����!� 3���� �� ��/�� � 2*2� Q��������������R� ��� �����������51
���� ��� �

� ���� !� �������J@���"6���������6� �@�� �����J� � ���� ���� ����<�
J�"<[���������\�

������� ��� �� ��$��� ������� ��@����� ��������<�����@�$� !�
��H���H ������J@�������� 	==7<	==������b��6���������6��� 	==��������D
������������������������?��� 	=o��HU������@���"�@�H $�������D
@������ �������<�����@�$� !� ��H���� G���J�� �� 	==�� ��� #���� ������D
���?�� ����@����o�������������@���"�@�H $���b���"� ������������D
���� �����H����� ��@@��J����� ��� � ������ ������� ���!�@��� ��� #��

<�E�����L� 	==����@����������������!�@����������������<�����@�$� ��
��H�� � 		�� �����@����� �� 	==9� ��@�� �����I����� � H ���� ��������
@�������� �J�� �7o6� $��� ���$����?���H��?F�6� $��� �� ���@ @�I���
��@ �V���� �������E��!����#���E���� ���HU���� 		9� �����@����W��O���
������ �����J� �� �� �����?����� ����������� !� �������E�"� �� ���D

K� G��� '���'���4����=� /��� '������� ��'����� �#��'�/��� ������� �������1
$�&��� ��������� �����

�AA
(>NWB( I



����<�����@�$� �� ��H�� � ��� �����J����� ��@������� Q��#����� ��D
�������S������������!�@��������@����@�I�!����@������"������D
��"����� F���������P������V��H��E � 	7�	��W�

"�#��$�� �:���� �
���������� ������� ��� ���������������/� �� ��#�� � �� �>>B� ��

'�� �&��� ���'���6

�7%�6� "������� � �����1
��������

F����� � ��� 3��=� ����� ����� � �@ >@ ��B

F����� � �� ���/���� �����������# /�=� �����H����� ;=>A ;=B@ ;=;8

[��������������\� ������ ��������I������$������������J@�D
��"������I�@�"6��������� !���@�������������<�����@�$� ����H�D
� � V��H��E�� 	7�	�	W6� �� �� ���@�����$��"� ������������ ������������
@������������I������ H ������������@�� 	77o��Q�#�����@�������D
���� ��� �������<�����@�$� �� ��H�� � ��������� �@��"� ��� ���H�����
��I������� !�������������������E�"����������%����?�����	==9����
�������E��� �������@�$����H����������������� 	�6�o� ����!��HI����
�HU����V��E����� �����������%� 		oW�

L������ �� ���� �� ��$��� ������� ��������E��� ��������� ���������
V�������W6� ����� �� ������������ ��������� �� ��"���� ���@�E���D
��"�@�����?�����6� ��J��� �������������?6� $��� #�����������?�
��������<�����@�$� !���H����H����$�����������������$���SI��D
����HU����� � ���������H���� !���H��6�������?�������$������ ��D
��������#�����������?����J�������Q���@����?���������#��"����D
@��E��������������� ��!�����������������������������������JD
������@�SI���� ������'

a� H����� F������� ������������ ��!��$����!� �� ��������E�D
����<#������$����!�������E�"^

a� � !�@�����@��������"�� �
�� #��"� E��?S� �� �77	� ��� ��������� �������$������ ������� �� ��

�����@�$� �� ��H�� � �� ���@������� ��"���� ��� ��� !��$�����!6� ���
����� �� ����H����� ���E������� ������ ���F��H� �� �������<���D
��@�$� ����H�� �H�@������������ � �������������@��� !���"���D
�����@����L��77����@���HU���H���������������<�����@�$� !�����D
J��� ��� ���@������6�”���������� ��Y���@��<O����������$�����!�
@����������7�� �����

������ F������� ����������� ��!��$����!� �� ��������E�����D
#������$����!� ������E�"� ���������� ��������� ���J��?� ���D
�����?����� � ��������� �������� %� ��� �����@� �� 	==�� ��� 	==9� ���

	�9



������ � ��� ��@�������� 	� ���� � �������� ����?F����?���$��� �� �6��
����� V����� ���@�������?6� $��� �������� �������� �H����$��� ���?���
�������E����� ����I���� ��@�W�� Q�#����� ��E����� ��������?�����D
���6����@�������� !�����������V��������W�������@���@��6������D
��SI�!��������?���������6� �������?����� �����@����� ��������<�
�����@�$� !� ��H��� ������ ����"$���S� ���@��E�S� �� ������� G���D
����J��S����?������������������E�������������������!����E�����
��������<�����@�$� !���H���%����J@����������J@�������H�� ���D
� ��� �������J@������� �� ��� ��� ���I�@���6� ��J@�� [������D
��� ��\��HU����������@����� ������I�@���6���J@����@����� D
������� !���H���VH������� ����"���������J@�������W�

L� ���J�� ������ �������E��� �������?����� ����@�� �� ����$������
��@��%�����������@�!�@������ �� ������� �����$� !����������� ��D
�������� �@����?� � ��@6� $��� �������� �������� ������ ��@����� ��HD
������ !� �������<�����@�$� !� ��H��� ��������� �� 	7� ���� ������
� ��@��������������S�������H�����������������������@�����A@��D
��� ���H!�@���� �$�� ���?� �� �����J��� �� ������ 6� ������� �� ��
�������������H�����"��������� !�������������� !���"���!6������D
J�� ���������SI��� ������V���J@�� �������HI�#������$�������!�D
�������W�� L�#�������$���������������������������������?����� ��@�D
���� ��H������ !� ��������<�����@�$� !� ��H��� ��������� �������
�H����������� ������ �� ��������� ���������

(U�>�� �	12	�/�>�� ���3G0�20�H8���527068�4 �
H==08/2���6/2� 1	D1	A�/82� 250QR2J6; �
106<16���CD	9	6��E

Z��SI����� ���H������� ��������� ������ �V����� W�������@�D
��@�������S������"�������"6�#���������������������������H�����
������"� ����@������ ��� ���?��� ����I��� ����������� ����������
��E�����������HI�����6���������������� � �� �����J�����������D
��E��� ��� !� ��������� �� ���������� Q�#����6� ��H�������6� ��H�� �
���@�"����SI��� ���@�� ���@��J�S�� ���������?� [�@��\� ����"$�D
��������H�� � ���������

P���� ���������� V���� ��� ���"��"� ����� ��� ���J����W� �����H�D
� ���� !� ���������V�������W� ������@���@��� �� ��������� �H����D
$�������� ��H���"� ������@�SI��� ������������'

a� ��� F����� �H������������� ��������� !� �� ��������� !�
��F���"�V������#������$����"���$��� ������6����������$�������!D
������$����!�����������W^� �����?�����������������������@!�@�

�A>
	� Z



����F���S� ��S$�� !����H���� �� ����������� ���������������� ��D
�����^

a� ��� F�������!��$����"� ����!������$����"� ���?��� � ���D
����@����� ��� ���!����@��!� �� #����!^� �������"� ����E��� [��$���� ��
�����������?���� ���@������� ������� �� ���H�������� �� ������D
��\^

a� �������������� !���!��$����!���F���"� �� ��� !���!����D
��"���������� �� �����H����� �������J@���"^

a� �����?�������� F�������� ���������� �����H����� !� �� ��D
����I���� �������� ����@��� �����$����� �������@�$��

L�@��6� $��� �� ������� ���!� ����������"� ������ ���������� ����D
���6� ���@�������� !� ���������� V��������W� ��� �����H�� ���� !�
�������J@����!6���J��� ����������� ����"� ��!����� �� ��� !���!D
������"�� Q��@�������?� �� ��������� #����� ��������� ���@����� ��
��@@��J����� ��E�����?��"� ������ � �����H����� ����� ���� ������
�HU������ A��������� ��@��?� !�����J��� �� �� �����@�SI��� �����D
��E������?������������?���� F����������?���������!����@�����D
����@������ c��?� ���!���!��$����!� ����������"� �������� �� ��� D
F����� ��������"� ���������� ��������� !� ��������� ������@���D
@��� ��� ��@�6� �� ��� �� ����$����� �?���� ��� � ��@� ��� H��@�"������
��@��?� !�����J���

NJ���@� "��I����?� "��������#������$����"�#����������D
�������������"�������@����S�����@�� !���!������"������ !���!D
��$����!����@���6������ "������@�������[���������������\6������D
����� ��H����?�����E�� ���!������$����"���������6�����@����?�
��� ��������� �� Q��� ���$����� �� ��H���� ��!������"� ���E������ �
��������� ������@����S�������@�SI���� ����������'

a� �������?���� ��$��������?���� !���!������"����J�� �����D
���� ��^

a� �H����$�����#������$����"�H�����������^
a� ������������� �����<�������$������ ��������^
a� ��������?���#�����������?����!������E�"�
L�� �����"� ��������� 	===� ��� ��� c������?��"� ��������� ���

�����H����� ������ !� �������J@���"� &�����#������ Pd�H ���
���������� � ��S$�� �� ���H��� � �����F������������ ����D
@������������ ��#��������E��� �������J@���"�� L�$�������� ����D
���@�E�"� %� ���E�����E��� �����"� �������!� �����������!� ��D
H�� 6� ���'

a� ��� F����� ��$������ �����$����� �� �����$����� ���� ����
�������^

a� ����������� ���������"� �� ���������<���@��?��"� #������D
��E��� �HU�����^

( [U



a� ����������������H�����J�@������ �������J����� �� �!�����D
����E��^

a� ����������� �����E���������� ����@�����^
a� H������� ����������?� !�����J��^
a� ��H��������� ���� !��������^
a� �������������@������ �����������^
a� F������� �����?������������$� !�&gG�
L�������$��� ����������������!��$���������������������"�����

���"� ����� �����?��S���� �� �� ��������� [��������������\�� Y@��?�
����������H����� ������ ���� ���?� ��!��$������ ��F����� �� #����D
��$�������������������6������J�����������������������������D
���?�@����J����� ��!��$������� ����������

3��� ����������������� �%� ������ ���������������������
����������������������������	
bI����?� "� ��������� �����H�� � ������ !� �������"� ��@��D

��!�������!��� ��@����!� ���������� !� ������E��!��I�� �������� ��D
$���� =7<!� ���� ������� ������6� ���� ������� �� �@���� F��������� ��
� ��@�� �� E������H��������� F�������� �����?�������� ���������
��������?���������������?� !�����J����&�����"��� �������H��D
��������� !��������J@���"�@���� ����6�$�������������?� ������D
J�� ����H�����#�������� �����������@������ !�������!�������D
������ !� ����J�!�� Z������ �� ����!� ����J�!� ��� �������J@����!�
��������� �����@���$�� � ���$����?� �� ������$� �� ����� � ��D
����� g� ��������� H����� ������� � �������� ��!�@����� �� ����J�!6�
���SI�!����J�����������$���������������%� 	�<�7����������������6�
�<�� �� �����6� ��@��?F�� %� ��@��� A������?��"� ��!�������"� �����D
H���������!�����J�"�V�������� �����!�@�����87o��������W�������D
���H�����������������?� !�����J�������@����� !����������!��P�D
���� ��@�H� ������J�� ��� ��������������?��� ��$������ �������� �� ���
����������?�T�����������������������L�$��������� ��#��������D
������ [��������������\�����������������J@��?������ � ��������$D
��������#���E�������� �����$����� ������V�ZGW���76��<76���

Q����������������������������@����"�������������"���!��D
��������������������F�����@����@�"�%������@��?� !�������������
��������?���������J���@�����������������!������$����!� ����D
������������H�����E�� !�����J�"�� L�$��������6�������?� ��%� ���
���?���@��� P�����6� ��� �� �� ������"� ��������� %� ��������� �������
��������?����� ����������?� !� ����J��� ��� ��@����� !� ����J�!�
��������>�8<9�d�@�����������������J@������G��@��� !�����J�!�
��!������$����"��!���"� ���@���������������I�����=�7��������D
���?� !� ����J��� �� �HU����� ��������?����� �7<��� ����J��� �� ��@�

�B�



Q������ ���F��� �I����?��S� #����������� T���������?� �� ����D
J�� �������� �����6����������������������H�����E�� !�����J�"�
���?��� �������"� ��� !� ����������?� !�����J���%������ �� �������
��$�����!������H�����

����$�������J���@��������$����� !���������?�������������D
���?� !�����J��������$����?���	������J�����	==�����@��=������J���
�� 	===� ��� �� ���� ����� ��H�J� �� 	77� ����J��� �� �777� ��� Q��@��� ��
����J���������$�������"$�� "����@��"�@�H������	6������ �������
��������V����� 	7���	W�

����� �:������ �������������� ����4���

L�������I������������������� ����������� ��H��?F�������D
�������HU�� �����������?�����H������6������?����������I������
#��"� ��!�������� ���� �����H����� ���J��� ��������� !� ����J�"��
b�!�������� ���������� ����$��?� ����J�� � ��@�H����� �� �%�� ����
� F�6� $��� ���� ����������� �H $� !���!������"�� Q���#����@���
�����I��������������������?����������J���������������������D
�����!����������������?������H���$��� !�����J���

�B�








































































































































	Богданов В.Л. - Система управления активами нефтегазовых компаний - 2002
	ВВЕДЕНИЕ
	1.СПЕЦИФИЧЕСКИЕОСОБЕННОСТИ АКТИВОВ НЕФТЯНОЙ ПРОМЫШЛЕННОСТИ: ОБЩИЕ И ОТЛИЧИТЕЛЬНЫЕ ЧЕРТЫ
	1.1. Интегрированный метод стратегического планирования и управления нефтяной компанией
	1.2. Активы — основные понятия, определения, особенности
	1.3. Ресурсы (запасы) нефти и газа — важнейший экономический актив компании
	1.4. Основные направления роста стоимости активов, представленные ресурсами (запасами) углеводородов
	1.5. Сравнительный анализ качества «активов-запасов» для российских компаний

	2. ФОРМИРОВАНИЕ И РАЗВИТИЕ СИСТЕМ УПРАВЛЕНИЯ АКТИВАМИ
	2.1. Тенденции изменений подходов к управлению активами в нефтегазовом секторе мировой экономики
	2.2. Управление активами на уровне нефтегазовых компаний
	2.3. Организационные аспекты формирования системы управления активами (корпоративный центр и бизнес-единицы: принципы взаимодействия)

	3.УПРАВЛЕНИЕ АКТИВАМИ, ПРЕДСТАВЛЕННЫМИ РЕСУРСАМИ (ЗАПАСАМИ) УГЛЕВОДОРОДОВ
	3.1. Системы управления природными активами в нефтяном бизнесе — основные принципы
	3.2. Альтернатива I. Рост стоимости активов в результате воспроизводства запасов
	3.3. Альтернатива 2. Рост стоимости путем интенсификации разработки имеющихся запасов
	3.4. Альтернативы 3 и 4. Приобретение и продажа ресурсов (запасов)

	4. МЕТОДИКИ ВЫБОРА И ОЦЕНКИ НАПРАВЛЕНИЙ РОСТА СТОИМОСТИ АКТИВОВ
	4.1. Этап 1. Определение и выбор стратегических целей
	4.2. Этап 2. Выбор исходных комбинаций направлений роста стоимости активов
	4.3. Этап 3. Определение набора вариантов
	4.4. Основные факторы риска, учет которых необходим при управлении активами
	4.5. Процедуры и методы управления инвестиционным портфелем применительно к природным активам

	5. ОБОСНОВАНИЕ НАПРАВЛЕНИЙ РОСТА СТОИМОСТИ АКТИВОВ
	5.1. Технико-экономическая оценка проектов на стадии определения вариантов
	5.2. Оценка проектов на корпоративном уровне
	5.3. Географические аспекты формирования портфеля проектов
	5.4. Сравнение интегрированного подхода с методом анализа отдельных проектов

	6. ИННОВАЦИОННО-ОРИЕНТИРОВАННАЯ НАПРАВЛЕННОСТЬ ДЕЯТЕЛЬНОСТИ КОМПАНИИ - ВАЖНЕЙШЕЕ УСЛОВИЕ ОБЕСПЕЧЕНИЯ РОСТА СТОИМОСТИ ЕЁ АКТИВОВ
	6.1. Основные направления внедрения новых технологий в разведке и разработке месторождений углеводородов
	6.2. Расширение применения горизонтального бурения — одно из основных направлений роста стоимости новых и разрабатываемых ресурсов
	6.3. Основные результаты применения научно-технического прогресса для роста стоимости активов

	7. НАУЧНО-ТЕХНИЧЕСКИЙ ПРОГРЕСС - ГЛАВНОЕ УСЛОВИЕ РОСТА СТОИМОСТИ АКТИВОВ, ПРЕДСТАВЛЕННЫХ РЕСУРСАМ И (ЗАПАСАМИ) УГЛЕВОДОРОДОВ
	7.1. НТП: воспроизводство запасов и рост стоимости активов
	7.2. Типология научно-технического прогресса и его влияние на прирост запасов
	7.3. Оценка влияния НТП на динамику запасов
	7.4. Выбор портфеля альтернатив с учетом использования новых технологий
	7.5. Особенности оценки локальных инновационных решений

	8. ОРГАНИЗАЦИОННО-УПРАВЛЕНЧЕСКИЕ АСПЕКТЫ ОБЕСПЕЧЕНИЯ РОСТА СТОИМОСТИ АКТИВОВ
	8.1. Формирование системы управление издержками
	8.2. Непрерывное совершенствование организационной структуры
	8.3. Общая система управления активами на уровне нефтяной компании

	9. СТРАТЕГИЧЕСКИЕ НАПРАВЛЕНИЯ РАЗВИТИЯ ОАО «СУРГУТНЕФТЕГАЗ»
	9.1. Внешняя среда и ее влияние на становление и развитие компании
	9.2. Внутренние условия — не растратить накопленное и создать основу функционирования в изменившихся условиях
	9.3. Стратегические цели «Сургутнефтегаза»: на основе устойчивого функционирования обеспечить развитие компании
	9.4. Стратегические цели развития компании «Сургутнефтегаз»: последовательность и преемственность

	10. НАПРАВЛЕНИЯ РОСТА СТОИМОСТИ АКТИВОВ «СУРГУТНЕФТЕГАЗА», ПРЕДСТАВЛЕННЫХ РЕСУРСАМИ (ЗАПАСАМИ) УГЛЕВОДОРОДОВ
	10.1. Вариант 1. Подготовка запасов: открытие, разведка (доразведка) месторождения углеводородов
	10.2. Вариант 2. Повышение экономической эффективности разработки имеющихся ресурсов (запасов)
	10.3. Варианты 3 и 4. Приобретение новых ресурсов (запасов) и продажа (передача) менее эффективных ресурсов

	11. РЕАЛИЗАЦИЯ: КОМПРОМИСС МЕЖДУ ЖЕЛАЕМЫМ И ВОЗМОЖНЫМ
	11.1. Финансовая устойчивость — залог успешной реализации направлений роста стоимости активов
	11.2. Важнейшие условия реализации портфельного метода управления активами

	12. СОЧETAНИЕ МЕТОДОВ ФОРМИРОВАНИЯ ПОРТФЕЛЯ КОМПАНИИ: ОСНОВНЫЕ РЕЗУЛЬТАТЫ И НЕРЕШЕННЫЕ ПРОБЛЕМЫ
	12.1. Выбор сочетания вариантов роста стоимости рассматриваемого вида активов
	12.2. От отдельных месторождений — к их сочетанию и определению очередности разработок
	12.3. Некоторые итоги и перспективы

	ЗАКЛЮЧЕНИЕ
	БИБЛИОГРАФИЯ
	СПИСОК СОКРАЩЕНИЙ
	ПРЕДМЕТНЫЙ УКАЗАТЕЛЬ
	СОДЕРЖАНИЕ
	Об авторе

